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BVT Concentio Vermogensstrukturfonds IV GmbH & Co. Geschlossene Investment KG

Bilanz zum 31.12.2024

31.12.2024 31.12.2023

Investmentanlagevermégen EUR EUR

A. Aktiva

1. Beteiligungen 18.661,89 23.831,36

2. Barmittel und Barmitteliiquivalente

a) Taglich verfiigbare Bankguthaben 3.202.188,78 441.820,86

Summe Aktiva 3.220.850,67 465.652,22

B. Passiva

1. Riickstellungen 7.140,00 0,00

2. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

a) aus anderen Lieferungen und Leistungen 22.297,72 44.750,53

3. Sonstige Verbindlichkeiten

a) gegeniiber Gesellschaftern 1.490,26 94,04

b) andere 6.608,35 494,00

4. Eigenkapital

a) Einlagenkonto 3.450.000,00 445.000,00

b) Zur Durchfiihrung zur Kapitalerh6hung gel. Einlagen 0,00 10.500,00

¢) Riicklagenkonto 172.250,00 22.000,00

d) Verlustvortragskonto -430.625,00 -55.000,00

¢) Gewinn- und Verlustkonto 9.085,44 -1.017,71

f) Auszahlungskonto -11.057,99 0,00

g) Nicht realisierte Gewinne/Verluste aus der Neubewertung -6.338,11 -1.168,64

Summe Passiva 3.220.850.67 465.652,22
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BVT Concentio Vermogensstrukturfonds IV GmbH & Co. Geschlossene Investment KG

Gewinn- und Verlustrechnung fiir das Geschiftsjahr 2024

Investmenttitigkeit 2024 2023
EUR EUR

1. Ertrige
1. Zinsen u. dhnl. Ertrdge 41.840,36 0,00
Summe der Ertrige 41.840,36 0,00
2. Aufwendungen
a) Verwaltungsvergiitung -16.299,49 -287,76
b) Verwahrstellenvergiitung 0,00 0,00
c) Priifungs- und Ver6ffentlichungskosten -6.409,10 0,00
d) Sonstige Aufwendungen -384.653,62 -55.729,95
Summe der Aufwendungen -407.362,21 -56.017,71
3. Ordentlicher Nettoertrag -365.521,85 -56.017,71
4. Realisiertes Ergebnis des Geschiiftsjahres -365.521,85 -56.017,71
5. Zeitwertinderung
a) Ertrdge aus der Neubewertung 0,00 0,00
b) Aufwendungen aus der Neubewertung -5.169,47 -1.168,64
Summe des nicht realisierten Ergebnisses des Geschéftsjahres -5.169,47 -1.168,64
6. Ergebnis des Geschiiftsjahres -370.691,32 -57.186,35

Anlage 2



Anlage 3

Seite - 1 -

Anhang fiir das Geschiftsjahr 2024

I. Allgemeine Informationen zum Unternehmen

Die BVT Concentio Vermdgensstrukturfonds IV GmbH & Co. Geschlossene Investment KG, Neutraubling, (Con-
centio IV KQG) ist ein geschlossener inlédndischer Publikums-AIF im Sinne des § 1 Abs. 5 und 6 S. 2. KAGB. Die
Gesellschaft ist seit dem 19. April 2023 im Handelsregister A des Amtsgerichts Regensburg unter der Nummer
HRA 10770 eingetragen. Die Umfirmierung in eine Investmentkommanditgesellschaft wurde am 11. Juli 2023 im
Handelsregister des Amtsgerichts Regensburg eingetragen.

Personlich haftende Gesellschafterin (Komplementérin) der Investmentkommanditgesellschaft ist die Concentio
Beteiligungs GmbH, Neutraubling. Die Komplementirin hat ein gezeichnetes Kapital von 25.000,00 Euro. Ge-
schéftsfiihrende Kommanditistin der Investmentkommanditgesellschaft ist die Concentio Management GmbH,
Neutraubling, die mit einem gezeichneten Kapital von 25.000,00 Euro ausgestattet ist.

I1. Rechnungslegungsvorschriften

Der Jahresabschluss wird nach den Vorschriften des § 158 Satz 1 in Verbindung mit § 135 des Kapitalanlagege-
setzbuchs (KAGB) in Verbindung mit den handelsrechtlichen Vorschriften des Ersten Unterabschnitts des Zweiten
Abschnitts des Dritten Buchs des Handelsgesetzbuches (HGB), d. h. nach den Vorschriften der §§ 264 ff. HGB
und nach den Vorschriften der Verordnung tiber Inhalt, Umfang und Darstellung der Rechnungslegung von Son-
dervermogen, Investmentaktiengesellschaften und Investmentkommanditgesellschaften sowie iiber die Bewertung
der zu dem Investmentvermdgen gehorenden Vermogensgegenstinde (KARBYV) aufgestellt. § 264 Abs. 1 Satz 4,
Abs. 3, 4 und § 264b HGB sind nicht anzuwenden. Die grof3enabhingigen Erleichterungen nach § 274a HGB
wurden nicht in Anspruch genommen.

Die Concentio IV KG unterliegt als inldndischer Publikums-AIF im Sinne des § 1 Abs. 5 KAGB in Verbindung
mit § 2 KAGB den Vorschriften des KAGB, der KARBYV und der delegierten Verordnung (EU) Nr. 231/2013
(AIFM-VO). Folglich unterliegt die Concentio IV KG gemall § 5 Abs. 1 KAGB der Aufsicht durch die Bundes-
anstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin).

Die Gliederung der Bilanz erfolgt entsprechend der Vorgaben des § 21 Abs. 4 KARBYV, die Gliederung der Ge-
winn- und Verlustrechnung entsprechend des § 22 Abs. 3 KARBYV in Staffelform. Da es sich bei der Concentio
IV KG um eine extern verwaltete Investmentkommanditgesellschaft handelt, verfiigt diese nur iiber Investment-
anlagevermogen und generiert nur Aufwendungen und Ertridge aus dieser Investmenttitigkeit.

III. Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsitze

Der Jahresabschluss der Gesellschaft wird in Euro aufgestellt. Fiir die Bewertung des Investmentanlagevermogens
gelten die Vorschriften der §§ 271 in Verbindung mit 168, 169 und 216 KAGB sowie der §§ 26 bis 34 KARBV.
Die derigo GmbH & Co. KG hat als externer Verwalter eine Bewertungsrichtlinie erstellt und fiir die Gesellschaft
Bewertungsverfahren und Grundsitze, die der Bewertung der Vermogensgegenstinde und Schulden sowie der
Berechnung des Nettoinventarwertes zugrunde liegen, festlegt.

Die Gesellschaft investiert gemi3 Anlagebedingungen in Anteile an anderen geschlossenen Alternative Invest-
mentfonds (AIF) sowie Beteiligungen an Unternehmen und Objektgesellschaften. Diese Anteile und Beteiligun-
gen werden weder zum Handel an der Borse noch an einem organisierten Markt einbezogen sein, so dass gemaf
§ 168 Abs. 3 KAGB die Verkehrswerte zugrunde gelegt werden. Diese Verkehrswerte werden nach geeigneten
Bewertungsmodellen unter Beriicksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten ermittelt.

Die Gesellschaft verwendet als Datenbasis unter anderem die testierten Vermogensaufstellungen sowie die Jah-
resabschliisse bzw. Jahresberichte der Investmentgesellschaften und Beteiligungen. Das eingesetzte Bewertungs-
verfahren wird bei der derigo GmbH & Co. KG als Kapitalverwaltungsgesellschaft (KVG) dokumentiert und in
regelméfBigen Abstinden auf dessen Angemessenheit tiberpriift.

Unter Beachtung dieser Richtlinie erfolgten die im Folgenden beschriebenen Bewertungen.
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Die erworbenen Beteiligungen werden zum Verkehrswert angesetzt. Entsprechend § 261 Abs. 6 KAGB und der
Bewertungsrichtlinie der KVG wird der Wert der Beteiligungen vor Erwerb von einem externen Gutachter in Euro
ermittelt. Als Verkehrswert ist grundsétzlich der Wert zu Grunde zu legen, der sich bei sorgfiltiger Einschitzung
nach geeigneten Bewertungsmodellen unter Berticksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten ergibt (§ 168
Abs. 3 KAGB in Verbindung mit § 28 Abs. 1 KARBYV). Bei der Ermittlung des Verkehrswerts der Beteiligungen
zum Bilanzstichtag werden gepriifte Vermogensaufstellungen und Jahresabschliisse zum Erwerbszeitpunkt bzw.
Bewertungsstichtag sowie Zwischenberichte der Beteiligungsgesellschaften zugrunde gelegt. Der Verkehrswert
der Beteiligungen entspricht dem anteiligen Nettoinventarwert der Beteiligungsgesellschaft. In der Bilanz erfolgte
der Ausweis der Gewinne bzw. Verluste aus der Neubewertung innerhalb des Eigenkapitals in den nicht realisier-
ten Gewinnen oder Verlusten aus der Neubewertung.

Die Barmittel in Form der tdglich verfiigbaren Bankguthaben sind zum Nennwert zuziiglich zugeflossener Zinsen
gem. § 29 Abs. 2 Satz 1| KARBYV angesetzt.

Riickstellungen beriicksichtigen alle erkennbaren Risiken und ungewissen Verbindlichkeiten und werden in Hohe
des nach verniinftiger kaufménnischer Beurteilung notwendigen Erfiillungsbetrages angesetzt.

Die Verbindlichkeiten werden mit dem Riickzahlungsbetrag gem. § 29 Abs. 3 KARBYV passiviert.

Die Kapitalanteile sind zum Nennwert angesetzt. Die Darstellung des Eigenkapitals erfolgt gemafl dem Gliede-
rungsschema nach § 21 Abs. 4 KARBYV und § 264c HGB sowie den Regelungen des Gesellschaftsvertrages.

Der Zeitpunkt, ab welchem die Anleger als Gesellschafter anzusehen sind, bemisst sich nach den Regelungen des
Gesellschaftsvertrages. Der Beitritt der Kommanditisten wird nach Annahme der Beitrittserklédrung durch die Ge-
sellschaft und Ausfithrung durch die Gesellschaft zum jeweiligen Monatsletzten wirksam, vorausgesetzt die je-
weils gezeichnete Einlage und der Ausgabeaufschlag wurden spétestens an diesem Tag vollstdndig geleistet.

Zum Bilanzstichtag hatte die Investmentkommanditgesellschaft keine finanziellen Verpflichtungen i. S. d. § 285
Nr. 3a HGB:

IV. Erlauterungen zu den Posten der Bilanz

Angaben zu den Beteiligungen gemif} §§ 158 S. 2, 148 Abs. 2 KAGB

Bis zum Stichtag 31.12.2024 wurden folgende Beteiligungen an AIF nach § 261 Abs. 1 Nr. 5 und 6 KAGB sowie
Beteiligungen an Objektgesellschaften nach § 261Abs. 1 Nr. 3 KAGB gehalten bzw. gezeichnet:
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Innerhalb der Barmittel und Barmitteldquivalente werden die tdglich verfiigbaren Bankguthaben
(EUR 3.202.188,78) bei der Commerzbank ausgewiesen.

Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen beinhalten die Provision fiir Vertriebspartner
(EUR 12.325,00), die Initialkosten (EUR 4.350,00), die Verwaltungsvergiitung der KVG (EUR 4.172,72) und die
Vermittlung von Eigenkapital (EUR 1.450,00).

Die Verbindlichkeiten sind Verbindlichkeiten gegeniiber Gesellschaftern in Hohe von EUR 1.490,26 sowie sons-
tige Verbindlichkeiten in Hohe von EUR 6.608,35.

Die Restlaufzeiten der Verbindlichkeiten betragen weniger als ein Jahr.

Das Eigenkapital (EUR 3.183.314,34) beinhaltet mit EUR 3.450.000,00 die Kapitalanteile der Kommanditisten,
mit EUR 172.250,00 die Kapitalriicklage (5 Prozent auf die Einlagen), mit EUR -430.625,00 das Verlustvortrags-
konto, mit EUR 9.085,44 das Gewinn- und Verlustvortragskonto, mit EUR -6.338,11 die nicht realisierten Verluste
aus der Neubewertung, mit EUR -11.057,99 das Auszahlungskonto.

Gemal § 7 Gesellschaftsvertrag der Investmentkommanditgesellschaft vom 09. Mai 2023 wird die Zusammenset-
zung des Eigenkapitals wie folgt dargestellt:

Fiir jeden Kommanditisten werden folgende Kapitalkonten gefiihrt:
1. Einlagenkonto (Betrag der geleisteten Kommanditeinlage ohne Ausgabeaufschlag)
2. Riicklagenkonto (geleisteter Ausgabeaufschlag)

3. Verlustvortragskonto (zugewiesene Verlustanteil bis zur Hoéhe des Ausgabeaufschlags und der
Initialkosten)

4. Gewinn- und Verlustkonto (Anteile an den realisierten Ergebnissen)

5. Auszahlungskonto (Auszahlungen an Kommanditisten und fiir Rechnung des Kommanditisten abgefiihrte Steu-
ern)

Samtliche Konten sind unverzinslich.

Zum Stichtag 31. Dezember 2024 hatten Gesellschafter mit einem gezeichneten Kapital in Hohe von
EUR 3.450.000,00 sowie einem Ausgabeaufgeld von EUR 172.250,00 einbezahlt.

Die im Handelsregister eingetragene Haftsumme des geschéftsfiihrenden Kommanditisten in Hohe von EUR 5.000
ist einbezahlt.

Die Bilanz wird durch die Vermdgensaufstellung zum 31. Dezember 2024 ergénzt.
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V. Erliauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Innerhalb der Verwaltungsvergiitung wird die an die derigo KG aus dem Vertrag iiber die kollektive Vermogens-
verwaltung gezahlte Vergiitung ausgewiesen.

Die sonstigen Aufwendungen enthalten im Wesentlichen mit EUR 255.425,00 Provisionen, mit EUR 90.150,00
die Initialkosten gem. § 7 Abs. 3 der Anlagebedingungen, mit EUR 16.299,49 die jéhrliche Verwaltungsvergiitung
fiir die KVG, Gebiihren fiir Geschiftsfiihrungs- und Haftungsvergiitung in Hohe von EUR 5.821,25, Vermittlung
von Eigenkapital in Hohe von EUR 30.050,00, die Jahresabschlusskosten in Hohe von EUR 6.247,50, die Steuer-
beratungskosten in Hohe von EUR 892,50, die Rechts- und Gerichtskosten in Hohe von EUR 1.526,55, die Ne-
benkosten des Geldverkehrs in Hohe von EUR 693,37 und mit EUR 94,95 sonstige Aufwendungen.

Das realisierte Ergebnis des Geschiftsjahres belduft sich auf EUR -365.521,85.

Die Ertrage aus der Neubewertung erworbener Beteiligungen betragen EUR 0,00. Demgegeniiber stehen Aufwen-
dungen aus der Neubewertung erworbener Beteiligungen in Hohe von EUR -5.169,47.

V1. Weitere Erlduterungen

Verwendungsrechnung nach § 24 Abs. 1 KARBV

Der personlich haftende Gesellschafter der Concentio IV KG, die Concentio Beteiligungs GmbH, ist nicht am
Kapital der Gesellschaft beteiligt und nimmt somit auch nicht an der Ergebnisverteilung der Gesellschaft teil. An
der Ergebnisverteilung sind nur die Kommanditisten incl. der {iber den Treuhandkommanditisten BVT Treuhand-
gesellschaft mbH zum 31. Dezember 2024 aufgenommenen Investoren (Treugeber) beteiligt

insgesamt je Anteil
EUR EUR
1. | Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres -365.521,85 -105,95
2. | Gutschrift/Belastung auf Riicklagenkonten 0,00 0,00
3. | Gutschrift/Belastung auf Kapitalkonten 365.521,85 105,95
4. | Gutschrift/Belastung auf Verbindlichkeitenkonten 0,00 0,00
5. | Bilanzgewinn/Bilanzverlust 0,00 0,00
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Entwicklungsrechnung nach § 24 Abs. 2 KARBY fiir die Zeit vom 01.01.2024 bis 31.12.2024

EUR EUR
L Wert des Eigenkapitals am Beginn des Geschiiftsjahres 420.313,65
1. Entnahmen fiir das Vorjahr 0,00
2. Zwischenentnahmen -11.057,99
3. Mittelzufluss (netto)
a) Mittelzufliisse aus Gesellschaftereintritten 3.144.750,00
b) Mittelabfliisse wegen Gesellschafteraustritten 0,00
4. Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres nach Verwendungsrech- -365.521,85
nung
5. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres -5.169,47
1L Wert des Eigenkapitals am Ende des Geschéftsjahres 3.183.314,34

Darstellung der Kapitalkonten geméifl Regelung im Gesellschaftsvertrag nach § 25 Abs. 4
KARBV

Einlagenkonto Riicklagenkonto Gewinn- und Verlust- Auszahlungskonto
konto
EUR EUR EUR EUR
Stand 01.01.2024 455.500,00 22.000,00 -56.017,71 0,00
Zugang 2.994.500,00 150.250,00 -365.521,85 -11.057,99
Stand 31.12.2024 3.450.000,00 172.250,00 -421.539,56 -11.057,99

Die bedungene Einlage des Griindungskommanditisten i.H.v. EUR 5.000,00 war zum Bilanzstichtag eingefordert
und eingezahlt.

Abgeschlossene Geschiifte iiber Finanzinstrumente nach § 101 Abs. 1 Nr. 2 KAGB

Im Geschiéftsjahr wurden keine Geschifte abgeschlossen, die Finanzinstrumente zum Gegenstand hatten.

Anzahl der umlaufenden Anteile und der Wert eines Anteils nach § 101 Abs. 1 Nr. 3 KAGB

Im Geschiéftsjahr betrug die Anzahl der umlaufenden Anteile 3.450. Der Nettoinventarwert je Anteil, der jeweils
fiir eine gezeichnete Einlage in Hohe von EUR 1.000 bestimmt wird, betrug EUR 922,70 (ermittelt nach § 168
KAGB). Der individuelle Anteilwert des einzelnen Kommanditisten wird einmal jéhrlich ermittelt und dem Kom-
manditisten mitgeteilt.
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Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschiftsjahre nach § 101 Abs. 1 Nr. 6 KAGB

Geschiiftsjahr Fondsvermdgen | Anteilwert
am Ende des Ge-
schiiftsjahres
EUR EUR
2022 0,00 0,00
2023 420.313,65 955,26
2024 3.183.314,34 922,70

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote nach § 101 Abs. 2 Nr. 1 - 4 KAGB

Die Gesamtkostenquote driickt die Summe der Kosten und Gebiihren (ohne Transaktionskosten) als Prozentsatz
des durchschnittlichen Nettoinventarwerts innerhalb eines Geschéftsjahres auf Ebene der Concentio IV KG aus.
Sie betrug 1,63 % bei laufenden Kosten in Hohe von EUR 31.737,21.

Die Einmaligen Kosten (ohne Ausgabeaufschlag) betrugen im Geschéftsjahr 2024 EUR 225.375,00. Bezogen auf
den durchschnittlichen Nettoinventarwert ergibt sich ein Prozentsatz in Hohe von 11,57 %.

Der derigo GmbH & Co. KG als Kapitalverwaltungsgesellschaft (KVG) flieBen im Geschéftsjahr keine erfolgs-
abhingige sowie zusdtzliche Verwaltungsvergiitung zu. Die Summe aller laufenden Vergiitungen, die an die KVG,
die Gesellschafter der KVG oder der Investmentkommanditgesellschaft gezahlt werden, kann jahrlich insgesamt
bis zu 1,33399 % der Bemessungsgrundlage betragen.

Im Geschéftsjahr wurden keine Pauschalvergiitungen berechnet.

Die KVG erhélt keine Riickvergiitungen der aus der Gesellschaft an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten
Vergiitung und Aufwandserstattungen.

Es wurden der Gesellschaft keine Ausgabeauf- und Riicknahmeabschlédge fiir den Erwerb und die Riicknahme von
Anteilen berechnet. Die Gesellschaft sieht grundsitzlich geméB Gesellschaftsvertrag vom 09. Mai 2023 keine
Riicknahme der Anteile vor.

Die KVG erhilt neben dem Ausgabeaufschlag von 5 % der Einlage in der Beitrittsphase eine einmalige Vergiitung
in Hohe von bis zu 3,00 % der Einlage (Initialkosten). Diese betrug fiir das Geschéftsjahr 2024 EUR 90.150,00.

Der personlich haftende Gesellschafter erhélt als Entgelt fiir seine Haftungsiibernahme eine jahrliche Vergiitung
von 0,0595 % der Bemessungsgrundlage im jeweiligen Geschéftsjahr.

Der geschiftsfiihrende Kommanditist erhélt als Entgelt fiir seine Geschiftsfiihrungstitigkeit eine jéhrliche Vergii-
tung bis zur Héhe von 0,28322 % der Bemessungsgrundlage im jeweiligen Geschéftsjahr.

Die jahrliche Vergiitung fiir die Verwahrstelle betragt 0,0714 % der Bemessungsgrundlage im jeweiligen Ge-
schiftsjahr.

Bewertung und Bewertungsverfahren nach § 16 Abs. 1 Nr. 2 i.V. m. §§ 2-31 KARBV

Die Gesellschaft investiert in Anteile an geschlossenen AIF. Diese Anteile und Beteiligungen werden weder zum
Handel an der Borse noch an einem organisierten Markt einbezogen sein, sodass geméf § 168 Abs. 3 KAGB die
Verkehrswerte zugrunde gelegt werden. Die Verkehrswerte werden nach geeigneten Bewertungsmodellen unter
Beriicksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten ermittelt. Die Gesellschaft verwendet als Datenbasis unter
anderem die testierten Vermogensaufstellungen sowie den Jahresabschluss bzw. Jahresberichte der Beteiligungen.
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Prozentualer Anteil der schwer liquidierbaren Vermogensgegenstinde nach § 300 Abs. 1 Nr. 1
KAGB

Gem. Art. 1 Abs. 5 der DELEGIERTEN VERORDNUNG (EU) Nr. 231/2013 DER KOMMISSION vom
19.12.2012 ("AIFM-VO) bezieht sich die Ermittlung von schwer liquidierbaren Vermogensgegensténde auf fiir
bestimmte illiquide Vermogensgegenstinde des AIF bei denen besondere Regelungen bestehen (z.B. "side po-
ckets"-Regelungen, die in Deutschland gesetzlich nicht zuldssig sind). Die Qualifizierung als nicht kurzfristig li-
quidierbarer Vermogensgegenstand geniigt fiir die Berlicksichtigung als schwer liquidierbarer Vermdgensgegen-
stand nicht.

Der prozentuale Anteil der schwer liquidierbaren Vermogensgegenstinde des AIF des Geschiftsjahres betrdgt
0,00 %.

Angaben zu neuen Regelungen zum Liquidititsmanagement nach § 300 Abs. 1 Nr. 2 KAGB

Im Geschiéftsjahr wurden keine neuen Regelungen zum Liquiditdtsmanagement fiir die Investmentkommanditge-
sellschaft getroffen.

Angaben zum Risikoprofil und Risikomanagementsystem nach § 300 Abs. 1 Nr. 3 KAGB

Das Risikomanagementsystem fiir die Investmentkommanditgesellschaft umfasst die fortlaufende Erfassung,
Messung, Steuerung und Uberwachung der wesentlichen Risiken. Wesentliche Risiken, denen die Investment-
kommanditgesellschaft ausgesetzt ist, sind Liquiditétsrisiken, Wertdnderungsrisiken, Gegenparteirisiken sowie
operationelle Risiken. Zur Steuerung der Risiken wird ein dem Risikoprofil der Investmentkommanditgesellschaft
addquates Limitsystem eingerichtet und laufend iiberwacht. Ein Verfahren zur Fritherkennung von Risiken wird
vorgehalten.

Angaben zu Anderung des maximalen Umfangs des Leverages nach § 300 Abs. 2 Nr. 1 KAGB

Die derigo GmbH & Co. KG als Kapitalverwaltungsgesellschaft der Investmentgesellschaft erwartet, dass der
nach den gesetzlich vorgeschriebenen Methoden (Brutto-Methode und Commitment-Methode) berechnete Le-
verage des AIF ihren Nettoinventarwert um maximal das 1,5-fache tibersteigt.

Im Geschiéftsjahr 2024 wurde von der Investmentkommanditgesellschaft der Leverage nicht in Anspruch genom-
men.

Sonstige Angaben
Der Tiétigkeitsbericht gemdfl § 101 Abs. 1 Satz 2 KAGB ist Bestandteil des Lageberichts.

Im Geschiftsjahr sind keine wesentlichen Anderungen in Sinne des § 101 Abs. 3 Nr. 3 KAGB hinsichtlich der in
den gesetzlich vorgeschriebenen Emissionsdokumenten zur Verfiigung gestellten Informationen eingetreten.

Die Verwahrstelle haftet gegeniiber der Investmentgesellschaft oder gegeniiber den Anlegern fiir das Abhanden-
kommen eines verwahrten Finanzinstrumentes im Sinne des § 81 Absatz 1 Nr. 1 KAGB (Finanzinstrument) durch
die Verwahrstelle oder durch einen Unterverwahrer, dem die Verwahrung von Finanzinstrumenten nach § 82 Ab-
satz 1 KAGB iibertragen wurde. Die Verwahrstelle haftet auch gegeniiber der Gesellschaft oder den Anlegern fiir
samtliche sonstigen Verluste, die diese dadurch erleiden, dass die Verwahrstelle fahrlédssig oder vorsitzlich ihre
Verpflichtungen nach den Vorschriften des KAGB nicht erfiillt.
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Angaben zur Mitarbeitervergiitung der KVG (§ 101 Abs. 3 KAGB)

Angaben zur Mitarbeitervergiitung der KVG (§ 101 Abs. 3 KAGB)

Gesamtsumme der im abgelaufenen Geschiftsjahr gezahlten Vergiitungen an Mitarbeiter 2.580.624,99
davon feste Vergiitung 2.580.624,99
davon variable Vergiitung 0,00
Gesamtsumme der im abgelaufenen Geschiftsjahr gezahlten Vergiitungen an Risktaker 376.512,04
davon feste Vergiitung 376.512,04
davon variable Vergiitung 0,00

Die KVG mit 19 Mitarbeitern (Stand zum Jahresende 18) und 3 Geschiftsfithrern verwaltet im Geschéftsjahr
insgesamt 40 AIF.

Die Investmentkommanditgesellschaft beschiftigt keine Arbeitnehmer.
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Geschiiftsfithrung

Mitglieder der Geschéftsfiihrung im Geschéftsjahr waren:
fiir die Concentio Beteiligungs GmbH:
Herrn Dr. Werner Bauer, Kaufmann, Laaber

Herrn Tibor von Wiedebach und Nostitz-Jankendorf, Kaufmann, Miinchen.

fiir die Concentio Management GmbH (geschéftsfilhrender Kommanditist):
Herrn Dr. Werner Bauer, Kaufmann, Laaber
Herrn Tibor von Wiedebach und Nostitz-Jankendorf, Kaufmann, Miinchen.

Die beiden Gesellschaften werden jeweils durch zwei Geschiftsfiihrer oder durch einen Geschiftsfiihrer gemein-
sam mit einem Prokuristen vertreten.

Herr Dr. Bauer und Herr von Wiedebach und Nostitz-Jankendorf sind von den Beschrinkungen des § 181 BGB
befreit, mit der Befugnis, im Namen der Gesellschaft mich sich im eigenen Namen oder als Vertreter eines Dritten
Rechtsgeschéfte abzuschlieBen.

Die Geschiftsfiihrer der Concentio Beteiligungs GmbH und der Concentio Management GmbH beziehen von der
Gesellschaft keine gesonderten Beziige fiir die Geschiftsfiihrung.

Mitarbeiter

Die Gesellschaft hat im Berichtsjahr und zum Stichtag keine eigenen Mitarbeiter beschéftigt.

Neutraubling, 30. April 2025

Concentio Beteiligungs GmbH

Dr. Werner Bauer Tibor von Wiedebach und Nostitz-Jankendorf

Geschiftsfithrer Geschiftsfiihrer
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BVT Concentio Vermogensstrukturfonds IV GmbH & Co. Geschlossene
Investment KG

Lagebericht fiir das Geschéftsjahr 2024

L Grundlagen der Gesellschaft

Die BVT Concentio Vermdgensstrukturfonds IV GmbH & Co. Geschlossene Investment KG (nachfolgend
Investmentkommanditgesellschaft genannt) ist ein Alternativer Investmentfonds (AIF) im Sinne des
Kapitalanlagegesetzbuches (KAGB). Gegenstand der Investmentkommanditgesellschaft ist, nach dem Grundsatz
der Risikomischung, ein breit diversifiziertes Portfolio von Anteilen an geschlossenen AIF sowie Beteiligungen
an Unternehmen und Objektgesellschaften in den Assetklassen Immobilien, Luftfahrzeuge sowie Energie und
Infrastruktur aufzubauen. Zum Bilanzstichtag 31. Dezember 2024 haben 97 Anleger ein Kommanditkapital von
EUR 3.330.000,00 ohne Agio gezeichnet. Die Platzierungsphase endet spétestens am 31.03.2026.

II. Titigkeitsbericht

Die Darstellung der Hauptanlagerisiken erfolgt unter dem Bereich Risiko-Chancen Bericht.

Titigkeit der Kapitalverwaltungsgesellschaft

Die am 27. Mirz 2023 gegriindete und am 19. April 2023 ins Handelsregister des Amtsgerichts Regensburg unter
der HRA 10770 eingetragene Investmentkommanditgesellschaft hat mit dem Inkrafttreten des
Bestellungsvertrages vom 09. Mai 2023 die derigo GmbH & Co. KG, Miinchen, als externe
Kapitalverwaltungsgesellschaft (KVG) mit dem Portfoliomanagement und dem Risikomanagement fiir die Dauer
des AIF beauftragt.

Die externe Kapitalverwaltungsgesellschaft hat die Konzeption und Implementierung der
Investmentkommanditgesellschaft als geschlossener Publikums-AIF sowie die erforderlichen Dokumente erstellt,
auch jene die im Rahmen von Genehmigungs- und Anzeigeverfahren erforderlich waren. Die
Kapitalverwaltungsgesellschaft hat ferner als Verwahrstelle die Hauck Authduser Lampe Privatbank AG,
Frankfurt am Main, ausgewahlt und einen Verwahrstellenvertrag abgeschlossen.

Die Tatigkeit der Kapitalverwaltungsgesellschaft umfasste auflerdem die allgemeine Verwaltung der
Investmentkommanditgesellschaft, wie die Buchfilhrung, die Vorbereitung zur Aufstellung eines
Jahresabschlusses und Erstellung einer Steuererklarung. Zusétzlich {ibernahm die Kapitalverwaltungsgesellschaft
die laufende Liquidititssteuerung der Investmentkommanditgesellschaft. Die Risiken wurden durch die
Kapitalverwaltungsgesellschaft fortlaufend beobachtet und bewertet.

Einige administrative Tatigkeiten wie z. B. Anlegerbetreuung, Geldwéschepriavention und Compliance hat die
KVG ausgelagert. Die Haftung der KVG richtet sich nach den gesetzlichen Vorschriften. Sie ist berechtigt, die
Verwaltung der Investmentkommanditgesellschaft aus wichtigem Grund unter Einhaltung einer Kiindigungsfrist
von mindestens sechs Monaten zu kiindigen. Die Bekanntmachung der Kiindigung muss im Bundesanzeiger und
dariiber hinaus im Jahresbericht erfolgen.

Die KVG erhilt eine jdhrliche Verwaltungsvergiitung bis zur Hohe von 0,99127 % des durchschnittlichen
Nettoinventarwertes der Investmentkommanditgesellschaft im jeweiligen Geschéftsjahr (Bemessungsgrundlage).

Die laufende Betreuung der Anleger hat die Kapitalverwaltungsgesellschaft ebenfalls iibernommen und
durchgefiihrt.
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Der Verkaufsprospekt vom 05. September 2023 wurde am 05. Oktober 2023 gem. § 316 IV KGAB aktualisiert,
der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht mitgeteilt und als Aktualisierung zum Prospekt veroffentlicht.
Hintergrund der Aktualisierung waren im Wesentlichen Anpassungen an die Offenlegungs-VO 2019/2088 vom
27. November 2019.

Ubersicht iiber die Anlageziele und Anlagepolitik der Investmentkommanditgesellschaft

Die Investmentkommanditgesellschaft verfolgt mit der in den Anlagebedingungen festgelegten Anlagepolitik und
Anlagestrategie das Ziel, wéhrend der gesamten Dauer der Investmentkommanditgesellschaft
Liquiditétsiiberschiisse zu erzielen, die bei prognosegeméfiem Verlauf in der Regel einmal jahrlich an die Anleger
ausgezahlt (ausgeschiittet) werden.

Die Investmentkommanditgesellschaft investiert {iber die Beteiligung an einer Gesellschaft mit beschrénkter
Haftung mit Sitz in der Bundesrepublik Deutschland (Tochtergesellschaft), es sei denn, die KVG hat durch
sorgfiltige Priifung festgestellt, dass den Anlegern aufgrund einer unmittelbaren Beteiligung der
Investmentkommanditgesellschaft keine Einkiinfte aus Gewerbebetrieb entstehen.

Die Investmentkommanditgesellschaft erwirbt unmittelbar oder mittelbar {iber die Tochtergesellschaft im Umfang
von mindestens 40 % des Wertes des Investmentvermdgens Anteile an inldndischen geschlossenen AIF (sowohl
geschlossene Spezial-AIF als auch geschlossene Publikums-AIF); solche AIF werden nachfolgend als
»Zielvermogen® bezeichnet.

Die Investmentkommanditgesellschaft ordnet die Zielvermdgen vier verschiedenen Assetklassen zu.
Zielvermogen, die mittelbar oder unmittelbar

1. in Immobilien sowie die zu ihrer Bewirtschaftung erforderlichen Vermogensgegenstinde investieren,

2. in Anlagen zur Erzeugung, zum Transport und zur Speicherung von Strom, Gas oder Wirme aus erneuerbaren
und fossilen Energien,

3. in Infrastruktur, die hierfir genutzt wird sowie die zu ihrer Bewirtschaftung erforderlichen
Vermdgensgegenstinde investieren,

4. in Beteiligungen an Unternehmen investieren, die nicht zum Handel an einer Borse zugelassen oder in einen
organisierten Markt einbezogen sind (Zielunternehmen).

Ubersicht iiber die Anlagegeschifte und das Portfolio

Die Investmentkommanditgesellschaft hat sich in 2024 unmittelbar an der BVT Concentio VSF IV GmbH mit
TEUR 25 zum Zwecke der mittelbaren Beteiligung an weiteren Fondsgesellschaften beteiligt. Im Geschéftsjahr
2024 erfolgten noch keine Investitionen.
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II1. Risiko-/Chancenbericht

Die Entwicklung des Krieges in der Ukraine sowie die Entwicklung des Nahost-Konflikts werden weiterhin
iiberwacht. Neben der damit verbundenen humanitéren Krise hinterlassen beide Konflikte auch Spuren auf das
Wirtschaftsgeschehen. Die KVG und Investmentgesellschaft sowie deren Zielfondsbeteiligungen haben keine
wesentlichen Verbindungen zu den Konfliktregionen und sind somit nicht direkt von den Ereignissen betroffen.
Jedoch konnen indirekte Auswirkungen wie beispielsweise durch den Bezug von Rohstoffen oder
Dienstleistungen aus den betroffenen Regionen nicht ausgeschlossen werden. Die KVG hat Mallnahmen ergriffen,
um alle verfiigbaren relevanten Informationen iiber die Entwicklungen in den von den verwalteten AIF getdtigten
Investitionen zu deren Betroffenheit einzuholen.

Bisher sind keine breiteren gravierenderen und ldngerfristigen negativen Auswirkungen auf die von der KVG
verwalteten Fondsgesellschaften erkennbar.

Im Geschéftsjahr wurden alle in Platzierung befindlichen Fondsgesellschaften auf deren Beitrag zur Nachhaltigkeit
gemil den europdischen Anforderungen tiberpriift. Bei der Fondsgesellschaft geniigen die Auswahlkriterien der
Investitionen nicht den EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltig Wirtschaftsaktivititen gemaB der Verordnung (EU)
2019/2088.

Assetklasse Immobilien

Der deutsche Immobilienmarkt zeigte im 2. Halbjahr 2024 erste Stabilisierungstendenzen. Gleichzeitig ndhern
sich Kéufer und Verkdufer in ihren Preisvorstellungen zunehmend an, so dass das Transaktionsvolumen im
Vergleich zum Vorjahr um 15 % gesteigert werden konnte. Vor dem Hintergrund sinkender Refinanzierungskosten
sowie der scheinbar wieder planbaren Inflation, ergeben sich im Jahr 2025 unter Beriicksichtigung der
gesamtwirtschaftlichen Entwicklung Chancen fiir den Kauf von Objekten mit attraktivem Rendite-/Risiko Profil.
Die Nachfrage fiir nachhaltige und energieeffiziente Immobilien sowie Spezialsektoren steigt.

Assetklasse Energie & Infrastruktur

Die Energiekosten sind weiterhin hoch und der Ausbau von erneuerbaren Energien wurde auch im Jahr 2024 stark
vorangetrieben. Trotz der weiterhin hohen Material- und Finanzierungskosten fiir den Bau und den Betrieb von
Erneuerbaren Energieanlagen konnte durch den massiven Ausbau der Stromproduktion aus erneuerbaren Quellen
gesteigert werden, was die Attraktivitéit solcher Anlagen erhohte. Dies fithrte dazu, dass sich die Bewertungen zum
Teil erholten. Ahnliches gilt fiir das Infrastruktursegment im Allgemeinen: hohe Rohstoff- und
Finanzierungskosten beeintrichtigten u. a. das Transaktionsvolumen, welches im Vergleich zum Vorjahr sank,
ebenso wie das Fundraisingvolumen. Die Entwicklungen im Bereich der Energie- und Infrastrukturfonds werden
laufend iiberwacht.

Assetklasse Private Equity

In der Assetklasse Private Equity fiihrten die verdnderten wirtschaftlichen Rahmenbedingungen, zu einen starken
Riickgang im Fundraising. Dabei konnte das Transaktionsvolumen das Vorjahresniveau aufgrund des
vorhandenen Dry Powders' iibersteigen. Nach wie vor blieben die UnternehmensveriuBerungen hinter den
Erwartungen zuriick. Fiir die kommenden Jahre wird erwartet, dass der Private Equity Sektor weiterwichst: Bis
2029 wird erwartet, dass die Assets under Management im Private Equity Sektor um 12,8 % pro Jahr (auf Basis
2023) ansteigen werden.

Detaillierte Informationen {iber die Zielfonds werden den Anlegern laufend durch die Berichterstattung des
Portfoliomanagements zur Verfligung gestellt.

Die derigo iiberpriift in Threr Funktion als Kapitalverwaltungsgesellschaft laufend die Fondsgesellschaften auf
deren Beitrag zur Nachhaltigkeit gemél den europdischen Anforderungen. Bei der Fondsgesellschaft geniigen die
Auswahlkriterien der Investitionen den EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltig Wirtschaftsaktivitdten geméal der

! eingesammelten Kapital aus den Vorjahren, welches noch nicht investiert wurde
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Offenlegungsverordnung (EU) 2019/2088. Aufgrund dessen wird die Fondsgesellschaft als Artikel 8 Fonds
qualifiziert. Die von der Kapitalverwaltungsgesellschaft ergdnzend festgelegten Anlagegrenzen des
Risikomanagements berilicksichtigen die Nachhaltigkeitsindikatoren, Ausschliisse und Mindestanteile
nachhaltiger Investitionen mit einem sozialen Ziel und/oder einem Umweltziel, insbesondere in Bezug auf
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-Taxonomie als 6kologisch nachhaltig einzustufen sind

Die derigo GmbH & Co. KG verfiigt als Kapitalverwaltungsgesellschaft und verantwortliche Gesellschaft fiir die
kollektive Vermdgensverwaltung gemifl den Vorgaben des KAGB und der KAMaRisk (Mindestanforderungen
an das Risikomanagement fiir Kapitalverwaltungsgesellschaften) iiber einen permanenten, funktional und
hierarchisch unabhingigen Bereich Risikomanagement. Die organisatorischen Abldufe dieses Bereiches sind im
Risikomanagementhandbuch der derigo GmbH & Co. KG dokumentiert.

Im Rahmen des unternehmerischen Handelns bzw. dem Verfolgen von unternehmerischen Chancen werden
fortwdhrend auch unternehmerische Risiken eingegangen. Das  Risikomanagementsystem  der
Kapitalverwaltungsgesellschaft hat das Ziel, Risiken des AIF systematisch zu erfassen, bewerten, iiberwachen und
zu steuern. Hierzu hat die Gesellschaft die fiir sich und jeden von ihren verwalteten AIF relevanten Risiken sowie
die Art und Weise des Umgangs mit diesen Risiken in einem Risikokatalog erfasst.

Risikostrategie

Die Risikostrategie wird aus der Geschiftsstrategie abgeleitet. Die Verantwortung fiir die Festlegung der
Geschifts- und Risikostrategie wird von der Geschiftsleitung der derigo GmbH & Co. KG wahrgenommen; sie
wird nicht delegiert.

Die Hauptaktivitit der derigo GmbH & Co. KG liegt in der Konzeption von Beteiligungsangeboten, deren
laufender Verwaltung sowie dem Portfolio-, Liquiditdts- und Risikomanagement. derigo GmbH & Co. KG verfiigt
iiber eine diversifizierte Produktpalette, die sich auf fiinf Kompetenzbereiche erstreckt:

1. Immobilien als Kapitalanlage (insbesondere Deutschland und USA)
2. Regenerative Energieerzeugung / OPP-Projekte als Kapitalanlage
3. Unternehmensbeteiligungen als Kapitalanlage

4. Beteiligungen in Dach-/Portfoliofonds als Kapitalanlage

5. Unmittelbare und mittelbare (liber Zielfonds in Sinne der vorstehenden Kompetenzbereiche)
Investition in Anteile an borsennotierten Gesellschaften sowie anderen Wertpapieren im Sinne des § 193
KAGB zum Zweck der Liquiditdtsanlage

Der Fokus der derigo GmbH & Co. KG ist hierbei auf die Konzeption strukturierter Produkte gerichtet, die
lukrative Renditechancen bei vertretbaren Risiken mit optimalen steuerlichen Losungen kombinieren.

Die Risikostrategie wird jéhrlich entsprechend § 29 Abs. 2 S. 2 KAGB iiberpriift. Im Geschiftsjahr 2024 wurde
die Geschifts- und Risikostrategie aktualisiert. Dabei wurde im Wesentlichen die IT-Strategie um Vorgaben der
DORA-Verordnung (Digital Operational Resilience Act) und die ESG-Strategie um weitere
Nachhaltigkeitsrisiken ergédnzt. Schadensfille oder Risiken, die eine Anpassung der Risikostrategie erfordert
hitten, sind im abgelaufenen Geschiftsjahr nicht aufgetreten.

Die Wertentwicklung sowie die liquide Situation der verwalteten AIF und deren Investitionen werden laufend
iiberpriift. Zum gegenwertigen Zeitpunkt liegen keine bestandsgefdhrdenden Risiken vor. Die Ergebnisse der
Entwicklungen wurden den Anlegern im Rahmen der laufenden Reportings mitgeteilt. Die Liquiditétssituation der
durch die KVG verwalteten AIF war zu keinem Zeitpunkt gefdhrdet aufgrund der wirksamen Mechanismen im
Portfolio- und Risikomanagement.
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Risikoinventur

Die Risikoinventur ist der Ausgangspunkt fiir die Identifizierung und die Erfassung potenzieller Risiken, die die
Existenz des Unternehmens gefdhrden konnen bzw. die das Unternehmen daran hindern konnen, seine Ziele zu
erreichen. Auf Grundlage der Erkenntnisse aus der Risikoinventur wird ein Risikokatalog erstellt bzw. aktualisiert.

Die Risikoinventur wird turnusméfig geméaB § 29 Abs. 2, Satz 2 KAGB mindestens einmal im Jahr im Rahmen
der jahrlichen Uberpriifung des Risikokatalogs durchgefiihrt. Unterjéhrig kann es aufgrund von Risiko-
/Schadensmeldungen der Fachabteilungen zu einer anlassbezogenen Risikoinventur kommen.

Die dezentralen Risikoverantwortlichen stellen sicher, dass sdmtliche relevanten Risiken erfasst sind. Die Risiken
wurden in vier Klassen eingeteilt: Liquidititsrisiken, Wertdnderungsrisiken, Gegenparteirisiken und Operationelle
Risiken.

Im Geschiftsjahr 2024 war keine Anpassung der Risikoarten notwendig.

Risikoarten

Liguiditatsrisiken Wertanderungsrisiken | Gegenparteienrisiken Operationelle Risiken

Zahlungseingangsrisiko Anlagerisiko Insolvenzrisiko Risiko strafbarer Handlungen
Zahlungsausgangsrisiko Platzierungssrisiko Risiko aus IT-Risiko
Managementwechsel
Martkpreisrisiko Riickabwicklungsrisiko Schliisselpersonenrisiko
Risiko aus Leverage Majorititsrisiko Risiko aus _
Interessenskonflikten
Wihrungsrisiko Bewertungsrisiko Prozessrisiko

Gesetzliches Risiko
Konzeptions- /
Produkthaftungsrisiko

Reputationsrisiko
Katastrophenrisiko/Pandemie
Auslagerungsrisiko

Die Risikosituation der Gesellschaft blieb im Geschiftsjahr 2024 gegentiber den Angaben im Verkaufsprospekt
abgesehen der Erweiterung um den Punkt Pandemie weitgehend unverindert. Die Anlage des Kapitals erfolgte im
vorangegangenen Geschéftsjahr ausschlieBlich geméfl den Anlagebedingungen.

Im Einzelnen stellen sich die Hauptanlagerisiken und wirtschaftlichen Unsicherheiten wie nachfolgend
beschrieben dar. Fiir den Kommanditisten kann aufgrund der Risiken ein teilweiser oder vollstindiger Verlust der
geleisteten Kapitaleinlage zuziiglich Agio eintreten.

Liquiditéitsrisiken

Liquiditatsrisiken des AIF bestehen, wenn Zahlungseingénge aus Riickzahlungen der getitigten Investitionen
verspitet, reduziert oder gar nicht erfolgen. Dieses Risiko verstarkt das Risiko, dass vorhandene liquiden Mitteln
nicht ausreichen, die Zahlungsverpflichtungen des AIF jederzeit einhalten zu konnen, oder dass die zuséitzlich
bendtigte Liquiditét nicht oder nur zu unangemessen hohen Kosten beschafft werden kann.

Die Zahlungsfihigkeit der Investmentkommanditgesellschaft war im abgelaufenen Geschiftsjahr durch eine
ausreichende Liquiditétsausstattung bzw. durch ausreichend abrufbares Kapital bei den Anlegern des AIF
gesichert. Auch fiir dieses Geschiftsjahr wird bei planméBiger Entwicklung mit keinen Liquidititsengpéssen
gerechnet
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Wertinderungsrisiken

Der Wert der Anlageobjekte ist von verschiedenen marktbeeinflussenden Faktoren abhédngig. Der Net Asset Value
der Beteiligungen kann grofleren Schwankungen unterworfen sein. Dies kann zur Folge haben, dass die in der
Unternehmensplanrechnung getroffenen Annahmen nicht eintreten.

Die Auswahl der Anlageobjekte erfolgt nach griindlicher Priifung gemiB der vorgeschriebenen Prozesse zur
Qualitdtssicherung von Ankaufsentscheidungen. Bei dieser Priifung werden sowohl die Zielfonds als auch der
dahinterstehende Emittent gepriift, um einen langfristigen und planmifBigen Verlauf des Anlageobjekts mit
hinreichender Wahrscheinlichkeit sicherzustellen.

Im Geschiftsjahr erfolgten noch keine Zeichnungen, somit gab es keine Wertverluste der Beteiligungen.
Gegenparteienrisiken

Das Gegenparteienrisiko besteht in der fehlenden oder mangelhaften Leistung einer Vertragspartei und verursacht
bei der Investmentkommanditgesellschaft einen finanziellen Schaden.

Die Vertragspartner der Investmentkommanditgesellschaft konnen aufgrund der vertraglichen Gestaltung bei
Schlecht- oder Mangelleistung jederzeit kurzfristig ausgetauscht werden. Die Qualitdt der Dienstleister wird
sowohl durch die Abteilung Portfoliomanagement als auch Risikomanagement laufend tiberpriift.

Im Geschiftsjahr wurden keine Schlecht- und/oder Mangelleistungen von Vertragspartner geleistet.
Operationelle Risiken

Die Investmentkommanditgesellschaft hat die KVG mit der kollektiven Vermdgensverwaltung beauftragt.
Aufgrund der FEinbindung der KVG und ihrer Investmentkommanditgesellschaften innerhalb derselben
Unternehmensgruppe kann es zu Interessenkonflikten zwischen der KVG und dem AIF sowie zwischen
verschiedenen AIF kommen.

Die Interessenkonflikte werden laufend {berprift und die Mitarbeiter der KVG sind gemdf
Mitarbeitervereinbarung dazu verpflichtet, jede Art von Interessenkonflikt offen zu legen, unabhéngig davon, ob
dieser Interessenkonflikt den Mitarbeiter selbst, einen von ihm betreuten AIF oder eines sonstigen in der
Unternehmensgruppe befindlichen AIF betrifft.

Im abgelaufenen Geschéftsjahr wurden keine Interessenkonflikte festgestellt, die nicht gelost werden konnten und
somit den Anlegern offengelegt werden miissten.

Dieses Risikomanagementsystem wird in einem Regelkreislauf permanent weiterentwickelt. In den aufgefiihrten
Risikokategorien waren im Geschéftsjahr keine Risiken zu verzeichnen, die den Fortbestand der KVG oder der
Investmentkommanditgesellschaft gefdhrdet hitten.
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Wirtschaftsbericht

Gesamtwirtschaftliche Entwicklung

Die Weltwirtschaft verzeichnete im Jahr 2024 ein moderates Wachstum. Wahrend einige Industrieldnder wie die
USA eine leichte Erholung erfuhren, blieb das Wachstum in vielen Schwellenldndern hinter den Erwartungen
zuriick. Die globalen Inflationsraten gingen im Vergleich zum Vorjahr zuriick, blieben jedoch in einigen Regionen
iiber den Zielwerten der Zentralbanken.

Die US-Wirtschaft wuchs im Jahr 2024 um 2,8 %. Trotz restriktiver Geldpolitik stiegen die Realeinkommen, was
zu einer erhdhten Konsumnachfrage fiihrte. Insgesamt diirfte die Wirtschaftsleistung der USA im Jahr 2025 um
2,5% und im Jahr 2026 um 2,4% zulegen.

Die wirtschaftlichen Aussichten im Euroraum haben sich leicht verbessert und es ergibt sich ein moderates
Wachstum von knapp 1% gegeniiber dem Vorjahr. Die Inflation sank auf 2,9%, und die Geldpolitik diirfte ihren
Zinserhdhungszyklus beendet haben. Dennoch bleiben die Zinsen auf restriktivem Niveau, was die wirtschaftliche
Dynamik bremst. Gleichzeitig belastet die schwache Wettbewerbsfahigkeit Europas aufgrund hoher Energiepreise
weiterhin die Konjunktur. Demzufolge wird eine Zunahme des BIPs um 1,2% fiir das Jahr 2025 im Euroraum
erwartet.

Die chinesische Wirtschaft wurde weiterhin durch die anhaltende Immobilienkrise belastet. Staatliche
Interventionen konnten zwar negative Auswirkungen teilweise einddmmen, dennoch blieb das Wachstum hinter
den Erwartungen zuriick.”

Die deutsche Wirtschaft kdmpft nicht nur mit hartndckigem konjunkturellen Gegenwind, sondern auch mit
strukturellen Problemen. Die deutsche Bundesbank rechnet fiir 2024 mit einem leicht um 0,2% sinkenden realen
Bruttoinlandsprodukt (BIP). In den kommenden Jahren kénnte die Wirtschaft dann um 0,2% (2025), 0,8% (2026)
und 0,9% (2027) wachsen. Damit revidiert die deutsche Bundesbank ihren Wachstumsausblick der Deutschland-
Prognose vom Juni deutlich nach unten. Insbesondere die exportorientierte Industrie leide unter dem hohen
Anpassungsdruck. Im Inland miisse sie sich unter anderem an die erhohten Energiekosten und die Erfordernisse
des Umbaus hin zu einer CO2-neutralen Wirtschaft sowie an die Folgen des demografischen Wandels anpassen.
Zudem seien die deutschen Unternehmen auf den Weltmérkten zunehmend mit protektionistischen Tendenzen und
wachsender Konkurrenz aus aufstrebenden Volkswirtschaften konfrontiert. Vor allem China hat in Branchen wie
der Automobil- und Chemieindustrie sowie dem Maschinenbau, die fiir die deutsche Industrie besonders wichtig
sind, stark aufgeholt und spiirbar Marktanteile gewonnen. Aber auch der private Konsum diirfte sich schwécher
darstellen, als noch im Juni erwartet und ist kein eigenstindiger Motor fiir die erwartete Erholung der Wirtschaft
mehr.’

Trotz der schwierigen wirtschaftlichen Rahmenbedingungen zeigte sich der deutsche Aktienmarkt stabil. Der
DAX schloss das Jahr 2024 mit einem Stand von 19.909,14 Punkten, unterstiitzt durch eine Entspannung der
Inflation und die Aussicht auf mdgliche Zinssenkungen. Der Euro notierte zum Jahresende bei 1,0389 USD. Die
kommenden Jahre werden entscheidend sein, um den notwendigen Strukturwandel in Deutschland erfolgreich zu
gestalten. Der wirtschaftspolitische Rahmen bleibt dabei von grofler Bedeutung, um Wachstumsimpulse zu setzen
und die Wettbewerbsfihigkeit im internationalen Vergleich zu sichern.*

2 ifo Schnelldienst Sonderausgabe, Dezember 2024
3 Deutschland-Prognose der deutschen Bundesbank, Dezember 2024
4Bérse Frankfurt, Historische Kurse und Umsétze DAX und Européische Zentralbank, Euro-Referenzkurs der EZB
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Marktentwicklung Immobilienwirtschaft

Der deutsche Immobilienmarkt zeigte 2024 eine Stabilisierung mit einem Transaktionsvolumen von 25,9
Milliarden Euro (+15 % im Vergleich zu 2023) und iiber 1.100 Transaktionen (+16 %). Besonders die
Logistikimmobilien dominierten mit 6,87 Milliarden Euro (27 % des Gesamtvolumens), gefolgt von
Einzelhandelsimmobilien (6,3 Milliarden Euro, 25 %, +28 %) und Biiroimmobilien (5,21 Milliarden Euro, 20 %).
In den Top-7-Stiadten wie Berlin (3,55 Milliarden Euro, +41 %), Miinchen (2,68 Milliarden Euro, +101 %) und
Hamburg (2,28 Milliarden Euro, +79 %) stieg die Nachfrage deutlich an. Die Netto-Spitzenrenditen blieben stabil:
Biiros (4,36 %), Logistik (4,25 %) und Einzelhandel (3,76 %). Gleichzeitig leitete die EZB Mitte 2024 eine
Zinswende ein, was zu einer Stabilisierung, jedoch weiterhin anspruchsvollen Finanzierungskosten fiihrte.
Herausforderungen wie steigende Leerstinde bei Biirofldchen und ein Riickgang der Neubaufertigstellungen um
30 % auf knapp iiber 200.000 Wohnungen pragten den Markt.

Fiir 2025 wird ein moderates Wirtschaftswachstum von 0,6 % und eine Inflationsrate von 2,0 % prognostiziert.
Die mogliche Senkung des Leitzinses auf etwa 2 % konnte die Finanzierungskosten weiter senken.
Logistikimmobilien bleiben attraktiv mit stabilen Spitzenrenditen (4,75 %) und anhaltendem Mietwachstum. Bei
Einzelhandelsimmobilien werden lebensmittelgeankerte Fachmérkte bevorzugt, wiahrend Shopping-Center durch
Preiskorrekturen wieder an Bedeutung gewinnen. Biiroimmobilien zeigen eine erhohte Nachfrage im Core-
Segment, wobei die Bruttoanfangsrenditen in Top-Stidten zwischen 4,30 % und 4,90 % liegen. Im
Wohnimmobilienmarkt wird ein Mietanstieg von 4 bis 5 %erwartet, wihrend die Neubaufertigstellungen niedrig
bleiben. Hotelimmobilien erholen sich auf Vor-Corona-Niveau, mit Renditen zwischen 5,50 % und 6,50 %.
Spezialsektoren wie Life Sciences und Rechenzentren profitieren von langfristigen Trends wie Digitalisierung und
demografischem Wandel.

Der Markt soll sich in 2025 weiter stabilisieren, jedoch bleiben Herausforderungen wie die sinkende
Neubautitigkeit und regionale Unterschiede bestehen. Nachhaltige und energieeffiziente Immobilien sowie
Spezialsektoren bieten vielversprechende Perspektiven fiir Investoren.’

Auch der europdische Immobilienmarkt im Ganzen war in 2024 geprdgt von Bemiihungen, das Wachstum zu
stabilisieren und die Inflation angesichts geopolitischer Spannungen und postpandemischer Realititen zu
bewiltigen. Trotz anhaltender Herausforderungen deuteten die letzten Monate des Jahres auf einen Wendepunkt
hin: Das Investitionsvolumen erreichte 174 Mrd. EUR, was einem Anstieg um 17 % im Vergleich zum Vorjahr
entspricht und das vierte Quartal das hochste Quartalsergebnis seit 2022 aufweisen konnte. Fiir 2025 wird erwartet,
dass sich der europédische Markt weiterhin stabilisiert und sich die Marktteilnehmer den Herausforderungen von
obsoleten Gebduden und der Nutzung neuer Technologien, um den Anforderungen der Nutzer und der
nachhaltigen Versorgung gerecht zu werden.®

> Report Investmentmarkt 2024 von BNP Paribas Real Estate; Deutschland Colliers Ausblick 2025
6 Savills, European Property Themes 2025, Januar 2025



Anlage 4

Seite - 9 -

Marktentwicklung Erneuerbare Energie und Infrastruktur
Erneuerbare Energien

Im Jahr 2024 stieg der weltweite Energiebedarf um 2,2 % und damit deutlich schneller als der Schnitt der letzten
10 Jahre (2013-2023: 1,3 %). Entscheidend zu diesem Anstieg beigetragen hat in 2024 der deutliche Anstieg im
Strombedarf: + 4,3 % im Vergleich zum Vorjahr, was einem zusétzlichen Verbrauch von 1.100 TWh entspricht
bzw. mehr als einer Verdopplung der Wachstumsrate des letzten Jahrzehnts. Dies spiegelt die strukturellen
Verdnderungen der vergangenen Jahre wider wie z. B. die Elektrifizierung von Produktionsprozessen bzw. dem
Transportsektor, die Zunahme von stromintensiven Applikationen (z. B. Klimaanlagen) und auch der zunehmende
Energiebedarf fiir die Digitalisierung, Datenzentren und Kiinstliche Intelligenz. Dieses Wachstum (1.100 TWh)
konnte in 2024 zu 80 % von Erneuerbaren Energien und Nuklearkraft gedeckt werden (2023: 2/3).

Die durch den Ukraine - Russland - Konflikt ausgeldste Sorge um die Energiesicherheit in Kombination mit den
bestehenden Klimaschutzerfordernissen hat zahlreiche Lander dazu veranlasst, ihre Politik zur Forderung
erneuerbarer Energien zu verstirken und die Abhingigkeit von importierten fossilen Brennstoffen zu verringern.
Im Jahr 2024 ist der weltweite Zubau an erneuerbaren Energien so auch auf ein erneutes Rekordniveau von 700
Gigawatt (GW) gestiegen. Der grofite Anteil entféllt dabei auf Photovoltaik-Solarenergie (550 GW, rd. 79 %),
gefolgt von Windenergie (120 GW, 17 %) und Wasserkraft (4 %). Bezogen auf die weltweite Stromproduktion
entfielen in 2024 allerdings 'nur' 32 % auf erneuerbare Energien, der Grofteil des Stroms, 60 %, wird nach wie
vor mit fossilen Energietriigern (Kohle, Ol und Gas) generiert und 8 % durch Nuklearenergie. Dennoch konnte in
den vergangenen Jahren eine strukturelle Verlangsamung in der Emission von Treibhausgasen durch Erneuerbare
Energien initiiert werden: im globalen Schnitt betrachtet, vermieden die von 2019 — 2024 installierten
Photovoltaik-Solaranlagen 1,4 Gigatonnen (1,4 Mrd. Tonnen), was dem Jahreswert fiir die Lander Frankreich,
Deutschland, Italien und UK in Summe entspricht. 900 Megatonnen (0,9 Gt) CO; konnten in 2024 durch die
installierten Windenergieanlagen vermieden werden.’

Die Branche der erneuerbaren Energien steht dabei angesichts hoher Finanzierungskosten, Inflation, teilweisen
Verzogerungen in den Lieferketten und dem Wettbewerb zu fossilen Energien in zahlreichen Landern nach wie
vor vor hohen Herausforderungen. Dariiber hinaus stellen die bestehenden Netzwerke weiterhin einen Engpass in
der Implementierung von neuen erneuerbaren Energieanlagen ins System dar. So zum Beispiel warteten im Jahr
2023 weltweit erneuerbare Energieprojekte mit (Neu)Kapazitaten von 3 Terawatt auf den Anschluss in Netzwerke,
was knapp dem 6-fachen der in 2023 installierten Kapazititen entsprach®.

Infrastruktur

Die Assetklasse Infrastruktur hat sich aufgrund des ihr immanenten Merkmals - Bereitstellung von fundamentalen
essenziellen Leistungen fiir Gesellschaft und Wirtschaftsleben - sowohl in Zeiten pandemiebedingter
Einschrinkungen wie auch im Zuge jiingster globaler Schocks bewéhrt. Doch auch fiir die Assetklasse
Infrastruktur erwies sich das zuriickliegende Jahr 2024 als herausfordernd. Wahrend 2022 mit einem
Platzierungsergebnis von 175 Mrd. US-Dollar ein Rekordjahr fiir die institutionelle Mittelbeschaffung im
Infrastrukturbereich markierte, konnten im Jahr 2023 sowie in 2024 angesichts der Kombination aus hoheren
Zinsen und einem anhaltenden inflationdren Umfeld nur 94 Mrd. US-Dollar bzw. 95 Mrd. USD platziert werden.
Aufgrund der Marktbedingungen war auch der Transaktionsmarkt im Jahr 2024 im Vergleich zu den Vorjahren
schwicher ausgeprégt. In allen Regionen sowie Segmenten erfolgten weniger Transaktionen. Insgesamt belief sich
das Transaktionsvolumen in 2024 aufrd. 298,4 Mrd. USD, was einem Riickgang von 8 % zum Vorjahr entspricht.’

Zweifellos werden die aktuellen Herausforderungen nicht leicht zu bewiltigen sein und sich auf einzelne
Infrastrukturanlagen unterschiedlich auswirken. Ein starkes Deal Sourcing samt hoher Preisdisziplin sowie eine
hohe operative Wertschopfung und ein aktives Asset Management werden fiir den wirtschaftlichen Erfolg von
Infrastrukturanlagen daher entscheidender denn je sein. Die Schwerpunkte der globalen Infrastrukturinvestitionen
liegen ldngst nicht mehr nur in traditioneller Infrastruktur wie Verkehr, Energie und andere
Versorgungseinrichtungen, sondern vor allem auch in Bereichen, die im Zusammenhang mit der nachhaltigen

7 |EA, Global Energy Review 2025, Marz 2025
8 Renewables 2024 Global Status Report — Renewables in Energy Supply, REN 21
% Preqin, Infrastructure Q4 2024: Preqin Quaterly Update, Marz 2025
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Transformation der Wirtschaft, der Digitalisierung und dem sozialen Ausgleich stehen. Nicht zuletzt aufgrund
ihrer Bedeutung fiir das Erreichen der Nachhaltigkeitsziele der Vereinten Nationen (UN Sustainable Development
Goals, SDGs) riicken Themen wie Nachhaltigkeit, Energiewende und Digitalisierung immer mehr in den Fokus.

Marktentwicklung Private Equity

Die wirtschaftlichen Rahmenbedingungen, insbesondere steigende Zinssdtze und ein hohes Inflationsniveau,
fihrten in 2024 zu einem verminderten Private Equity Platzierungsvolumen sowie zu verminderten
Unternehmensverkdufen im Vergleich zum Vorjahr. Unternehmensverkdufe (Exits) durch Private Equity
Investoren sanken in 2024 aufrd. 419 Mrd. USD, was zu einem Riickgang von rd. 6,3 % im Vergleich zum Vorjahr
fiihrte. In 2024 platzierten 952 Private Equity Fonds ein Kapital in Héhe von rd. 584 Mrd. USD und damit rd. 27
% weniger als im Vorjahr (798 Mrd. USD). Die Transaktionsaktivitdt (Unternehmenserwerbe) stieg im Vergleich
zum Vorjahr an, schwichte aber im 4. Quartal erneut ab. Insgesamt erfolgten in 2024 Private Equity
Unternehmenserwerbe mit einem Volumen in Hohe von rd. 512 Mrd. USD, was einem Anstieg um 7 % im
Vergleich zum Vorjahr entspricht. '

Trotz der herausfordernden wirtschaftlichen Rahmenbedingungen sind die strukturellen Fundamentaldaten fiir die
Branche robust. Der etablierte Private Equity Markt bietet Finanzierungsalternativen flir private, nicht
borsennotierte, Unternehmen iiber die verschiedenen Lebenszyklen hinweg. In den vergangenen Jahren haben
Private Equity Beteiligungen zum Teil deutlich borsennotierte Beteiligungen outperformed, was insbesondere aus
der Verfiigbarkeit von kostengiinstigem Fremdkapital (niedrige Zinssitze) fiir die Private Equity Transaktionen
resultierte. Vor dem Hintergrund der aktuell vorherrschenden wirtschaftlichen Bedingungen werden die
zukiinftigen Performancedaten von Private Equity Fonds unter Druck geraten. Fondsmanager, die im Rahmen
ihrer Fondsinvestments operative Verbesserungen in den Unternehmen erfolgreich mittel- bzw. langfristig
umsetzen konnen, werden weiterhin gute Performancedaten erzielen.

Aufgrund der relativ schwachen Exitentwicklungen haben Private Equity Investoren in den beiden vergangenen
Jahren geringere Riickfliisse als erwartet erhalten. Um (dennoch) Liquiditét aus Investitionen zu erhalten, zielen
zunehmend viele Investoren auf einen Verkauf ihrer Anteile am Zweitmarkt. In 2024 wurden Transaktionen am
Zweitmarkt mit einem Gesamtvolumen in Hohe von 171 Mrd. USD durchgefiihrt, was einem neuen Rekordwert
entspricht!'!. Die Nachfrage an Investitionen in Secondary Fonds ging in 2024 im Vergleich zu 2023 stark zuriick.
Dies riihrt daher, dass im Vergleich zu 2024 in 2023 ein Rekordvolumen von 92,4 Mrd. USD platziert werden
konnte (2024: 56,3 Mrd. USD). Dennoch ist das Platzierungsvolumen von 2024 um rd. 60 % bzw. 50 % hoher als
das Platzierungsvolumen der Jahre 2022 bzw. 202112,

10 preqin, Private Equity Q4 2024: Pregin Quarterly Update, Mirz 2025
1 Mizuho Greenhill, Global Secondary Market Review FY 2024, Mirz 2025
12 Preqin, Private Equity Q4 2024: Preqin Quarterly Update, Mirz 2025
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Finanzielle und nichtfinanzielle Leistungsindikatoren

Wesentliche Steuerungsgrofe ist die Liquiditit der Investmentkommanditgesellschaft. Die vorhandene Liquiditét
ist Basis der weiteren Mittelverwendung. Die Investitionen und die laufenden Kosten der
Investmentkommanditgesellschaft unterliegen einer stindigen Kontrolle. Auf eventuelle Abweichungen zur
Planrechnung der Investmentkommanditgesellschaft kann entsprechend mit einer Anpassung der
Investitionstatigkeit oder Ausschiittungen reagiert werden.

Die aus der Investitionstétigkeit der Investmentgesellschaft erzielte Liquiditét (einschlieBlich der Liquiditit aus
der VerduBerung von Vermdgensgegenstianden) soll an die Anleger ausgezahlt werden, soweit sie nicht nach
Auffassung der Geschiftsfiihrung der Investmentgesellschaft als angemessene Liquiditdtsreserve zur
Sicherstellung einer ordnungsgeméfBen Fortfiilhrung der Geschéfte der Gesellschaft bzw. zur Erfiillung von
Zahlungsverpflichtungen benétigt wird. Die Hohe der Auszahlungen kann variieren. Es kann zur Aussetzung der
Auszahlungen kommen. Die Beteiligung am Ergebnis der Investmentgesellschaft sowie an der zur Auszahlung an
die Kommanditisten zur Verfiigung stehenden Liquiditdt der Investmentgesellschaft richtet sich grundsétzlich
nach dem Verhéltnis der Kapitalanteile der Anleger.

Der Nettoinventarwert zum 31. Dezember 2024 betrdgt EUR 3.183.314,34. Somit betrdgt der Nettoinventarwert
je Anteil, der jeweils fiir einen Kapitalanteil in Hohe von EUR 1.000 bestimmt wird (gesamt: 3.450 Anteile),
EUR 922,70.

Die Gesamtkostenquote driickt die Summe der Kosten und Gebiihren (ohne Transaktionskosten) als Prozentsatz
des  durchschnittlichen = Nettoinventarwerts  innerhalb  eines  Geschéiftsjahres auf Ebene  der
Investmentkommanditgesellschaft aus. Sie betrug 1,63 % bei laufenden Kosten in Hohe von EUR 31.737,21.
Einmalige Kosten (ohne Ausgabeaufschlag) betrugen im Geschiftsjahr 2024 EUR 225.375,00. Bezogen auf den
durchschnittlichen Nettoinventarwert ergibt sich ein Prozentsatz in Héhe von 11,57%. Dariiber hinaus wurde der
Ausgabeaufschlag in Héhe von insgesamt EUR 150.250,00 erhoben.

Finanzielle Leistungsindikatoren des Fonds sind zudem der EBT (Earnings before taxes) i.H.v. TEUR -366 (VI
TEUR -56). Die Verdnderung des EBT in Hohe von TEUR 310 resultiert im Wesentlichen aus den folgenden
Entwicklungen. Die Kosten des AIF belaufen sich auf ca. TEUR 56 im Vorjahr und TEUR 407 im aktuellen
Geschiftsjahr. Im Vergleich zum Vorjahr sind die sonstigen Zinsen und &hnlichen Ertrdge von TEUR 0 auf
TEUR 42 angestiegen.

Als weiterer Indikator wird der TVPI (Total Value to Paid-in Capital) in Hohe von 92,59 % (VJ 94,45 %)
herangezogen.

Als nichtfinanziellen Leistungsindikator hat die derigo GmbH & Co. KG fondsiibergreifend ihre ESG-Strategie
weiterverfolgt. Bereits im Jahr 2019 wurde die internationale PRI-Initiative unterzeichnet, dadurch bekennt und
verpflichtet sich die Kapitalverwaltungsgesellschaft zur Beriicksichtigung bestimmter ESG-Kriterien nach den UN
PRI. Im UN PRI Reporting 2024, auf der Datenbasis von 2023, (ungepriift) konnte die derigo GmbH & Co. KG
eine positive Bewertung erzielen. In den Hauptkategorien wurden mindestens 2 von 5 méglichen, teilweise sogar
4 von 5 moglichen Sternen erreicht.

AuBerdem ist fiir die derigo GmbH & Co. KG von hoher Bedeutung die ESG-Kriterien auf allen Ebenen der
Geschiftstitigkeit noch stirker zu integrieren und konsequent nach 6kologischen und sozialen Mafstdben zu
handeln sowie die Grundsétze guter Unternehmensfiihrung zu beriicksichtigen.

Dabei werden unter dem Gesichtspunkt Environmental die CO2-Emissionen, der Energie-, Wasser- und
Papierverbrauch moglichst verringert und Ressourcen geschont. Dazu trdgt der Unternehmenssitz in einem
DGNB-Standard "Gold" Gebdude bei. Unter anderem setzt sich die Kapitalverwaltungsgesellschaft fiir
umweltbewusste und nachhaltige Mobilitit ein und engagiert sich bei verschiedenen Umweltprojekten.

Im sozialen Bereich zeichnet sich die derigo GmbH & Co. KG durch eine grof3e Diversitit der Mitarbeiter, lange
Betriebszugehorigkeiten und flexible Arbeitszeitmodelle aus. Zusétzlich werden die Mitarbeiter in ihrer
Gesundheit und Leistungsfahigkeit sowie bei Fort- und Weiterbildungen unterstiitzt. Des Weiteren engagiert sich
die Kapitalverwaltungsgesellschaft bei einer Vielzahl von sozialen Projekten.
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Unter dem Gesichtspunkt Governance wird eine offene und transparente Unternehmensfithrung sowie die
Einhaltung von gesetzlichen Verhaltens- und Organisationspflichten nach dem Kapitalanlagegesetzbuch
umgesetzt.

Lage des Unternehmens

Am 09. September 2023 wurde fiir die Investmentkommanditgesellschaft die Vertriebszulassung durch die
Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) erteilt. Die Zeichnungsfrist endete zum 31. Mérz 2026.

Die Vermdigens- und Finanzlage der Gesellschaft wird auf Seiten der Aktiva im Wesentlichen durch das
Bankguthaben in Héhe von EUR 3.202.188,78 sowie die Beteiligungen in Hohe von EUR 18.661,89 bestimmt.
Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen in Hohe von EUR 22.297,72 betreffen im Wesentlichen
die Provision fiir Vertriebspartner (EUR 12.325,00), Initialkosten (EUR 4.350,00), Verwaltungsvergiitung der
KVG (EUR 4.172,72) und die Vermittlung von Eigenkapital (EUR 1.450,00). In den Verbindlichkeiten sind
Verbindlichkeiten gegeniiber Gesellschaftern in Hohe von EUR 1.490,26, sowie sonstige Verbindlichkeiten
(EUR 6.608,35) enthalten.

Das im Geschiftsjahr 2024 erwirtschaftete realisierte Ergebnis betrigt EUR -365.521,85. Die nicht realisierten
Ertrage aus der Neubewertung betragen EUR 0,00. Dem gegeniiber stehen die nicht realisierten Verluste aus der
Neubewertung in Hohe von EUR -5.169,47. Diese sind auf die Neubewertung der Tochtergesellschaft
zuriickzufiihren.

Die Zufliisse setzen sich aus den Einzahlungen der Einlagen inkl. Ausgabeaufschlag (EUR 3.144.750,00)
zusammen.

Die Ertragslage der Gesellschaft resultiert im Wesentlichen aus den Initialkosten. Die sonstigen Aufwendungen
betreffen im Wesentlichen die Provisionen in Héhe von EUR 255.425,00, Vermittlung von Eigenkapital in Hohe
von EUR 30.050,00 und Initialkosten in Hohe von EUR 90.150,00, sowie die jahrliche Verwaltungsvergiitung fiir
die KVG in Hohe von EUR 16.299,49, Gebiihren fiir Geschéftsfithrungs- und Haftungsvergiitung in Hohe von
EUR 5.821,25, die Jahresabschlusskosten in Hohe von EUR 6.247,50, die Steuerberatungskosten in Hohe von
EUR 892,50 die Nebenkosten des Geldverkehrs in Hohe von EUR 693,37 und mit EUR 94,95 sonstige
Aufwendungen.

Der bisherige Geschéftsverlauf des AIF entspricht in Bezug auf das realisierte Ergebnis den Erwartungen und ist
primdr konzeptionsbedingt durch ein realisiertes negatives Ergebnis des Geschiftsjahres gekennzeichnet. Die
negative Wertentwicklung im Berichtsjahr ist insbesondere auf konzeptionsbedingte Anlaufverluste
zuriickzufiihren. Der AIF befindet sich weiterhin in der Investitionsphase.

Die personlich haftende Gesellschafterin (Komplementérin) erhdlt fiir das Geschéftsjahr 2024 eine
Haftungsvergiitung - bezogen auf den durchschnittlichen Nettoinventarwert (Bemessungsgrundlage) — von
0,0595 % einschlieBlich gesetzlicher Umsatzsteuer und die geschiftsfiihrende Kommanditistin erhélt fiir die
Ubernahme  der  Geschiftsfiilhrung - bezogen auf den  durchschnittlichen  Nettoinventarwert
(Bemessungsgrundlage) im Geschiftsjahr 2024 - eine Vergiitung von 0,28322 % einschlielich gesetzlicher
Umsatzsteuer.

Die Treuhandkommanditistin erhdlt von den Anlegern, die sich {iber die Treuhandkommanditistin an der
Gesellschaft beteiligen - bezogen auf den durchschnittlichen Anteilwert der Investmentkommanditgesellschaft im
Geschiftsjahr 2024 - eine Vergiitung von 0,06550% einschlieBlich gesetzlicher Umsatzsteuer.
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Die KVG erhélt fiir das Geschiftsjahr 2024 fiir die kollektive Vermogensverwaltung - bezogen auf den
durchschnittlichen Nettoinventarwert der Investmentkommanditgesellschaft - eine Vergiitung von 0,99127 %
einschlieBlich gesetzlicher Umsatzsteuer. Hierauf werden geldwerte Vorteile angerechnet, die die KVG im
Zusammenhang mit der Verwaltung der Gesellschaft oder der Bewirtschaftung der Gesellschaft gehdrenden
Vermogensgegenstinden erhélt.

Neutraubling, 30. April 2025

Concentio Beteiligungs GmbH

Dr. Werner Bauer Tibor von Wiedebach und Nostitz-Jankendorf

Geschiftsfihrer Geschiéftsfiiher
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BESTATIGUNGSVERMERK DES ABSCHLUSSPRUFERS

An die BVT Concentio Vermogensstrukturfonds IV GmbH & Co. Geschlossene Investment KG,
Neutraubling

VERMERK UBER DIE PRUFUNG DES JAHRESABSCHLUSSES UND DES LAGEBERICHTS
Priifungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der BVT Concentio Vermdgensstrukturfonds IV GmbH & Co.
Geschlossene Investment KG, Neutraubling, bestehend aus der Bilanz zum 31. Dezember 2024, der
Gewinn- und Verlustrechnung fiir das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2024 sowie
dem Anhang, einschlieBlich der Darstellung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden gepriift.
Dariiber hinaus haben wir den Lagebericht der BVT Concentio Vermogensstrukturfonds IV GmbH & Co.
Geschlossene Investment KG, Neutraubling fiir das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum
31. Dezember 2024 gepriift. Die im Abschnitt "Sonstige Informationen" aufgefithrten sonstigen
Informationen sind nicht Bestandteil der Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts und wurden
daher im Einklang mit den gesetzlichen Vorschriften bei der Bildung des Priifungsurteils zum
Jahresabschluss und Lagebericht nicht einbezogen.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse

e entspricht der beigefligte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den deutschen, fiir
bestimmte Personengesellschaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften unter Beriicksichtigung
der Vorschriften des deutschen Kapitalanlagegesetzbuchs (KAGB) und den einschligigen
europdischen Verordnungen und vermittelt unter Beachtung dieser Vorschriften ein den tatsdchlichen
Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermogens- und Finanzlage der Gesellschaft zum
31. Dezember 2024 sowie ihrer Ertragslage fiir das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum
31. Dezember 2024 und

e vermittelt der beigefligte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft.
In allen wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang mit dem Jahresabschluss, ent-
spricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften und den einschldgigen europdischen Verordnungen.

Wir geben kein Priifungsurteil zu den im Abschnitt "Sonstige Informationen" aufgefiihrten sonstigen
Informationen ab.

Gemal § 159 Satz 1 i.V.m. § 136 KAGB i.V.m. § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erkldren wir, dass unsere
Priifung zu keinen Einwendungen gegen die OrdnungsmaéaBigkeit des Jahresabschlusses und des
Lageberichts gefiihrt hat.

Grundlage fiir die Priifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Ubereinstimmung mit § 159
Satz 1 .V.m. § 136 KAGB i.V.m. § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer
(IDW) festgestellten deutschen Grundséitze ordnungsméBiger Abschlusspriifung durchgefiihrt. Unsere
Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsétzen ist im Abschnitt "Verantwortung des Ab-
schlusspriifers fiir die Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts" unseres Bestitigugsvermerks
weitergehend beschrieben. Wir sind von der Gesellschaft unabhingig in Ubereinstimmung mit den
deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen
Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Wir sind der Auffassung, dass die
von uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unsere
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Priifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht zu dienen.
Sonstige Informationen

Die Geschiftsfiihrung ist fiir die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen Informationen
umfassen

e die Erkldrung der gesetzlichen Vertreter nach § 264 Abs. 2 Satz 3, § 289 Abs. 1 Satz 5 HGB.
e die Angaben gemédB Artikel 11 der Verordnung (EU) 2019/2088 sowie geméil Artikel 5 bis 7 der
Verordnung (EU) 2020/852.

Unser Priifungsurteil zum Jahresabschluss und Lagebericht erstreckt sich nicht auf die sonstigen
Informationen und dementsprechend geben wir weder ein Priifungsurteil noch irgendeine andere Form
von Priifungsschlussfolgerung hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Priifung haben wir die Verantwortung, die oben genannten sonstigen
Informationen zu lesen und dabei zu wiirdigen, ob die sonstigen Informationen

o wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresabschluss, Lagebericht oder unseren bei der Priifung
erlangten Kenntnissen aufweisen oder
e anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Wir haben in diesem Zusammenhang nichts zu berichten.
Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den Jahresabschluss und den Lagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fiir die Aufstellung des Jahresabschlusses, der den
deutschen, fiir bestimmte Personengesellschaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften unter
Beachtung der Vorschriften des deutschen KAGB und den einschldgigen européischen Verordnungen in
allen wesentlichen Belangen entspricht, und dafiir, dass der Jahresabschluss unter Beachtung dieser
Vorschriften ein den tatsdchlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermégens-, Finanz- und
Ertragslage der Gesellschaft vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich flir die
internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit diesen Vorschriften als notwendig bestimmt haben,
um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu ermdglichen, der frei von wesentlichen falschen
Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen (d.h. Manipulationen der Rechnungslegung und
Vermogensschiadigungen) oder Irrtiimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafiir verantwortlich, die
Féhigkeit der Gesellschaft zur Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit zu beurteilen. Des Weiteren haben
sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortfilhrung der Unternehmenstitigkeit,
sofern einschligig, anzugeben. Dariiber hinaus sind sie dafiir verantwortlich, auf der Grundlage des
Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unternehmenstitigkeit zu bilanzieren, sofern dem
nicht tatséchliche oder rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.

AuBlerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die Aufstellung des Lageberichts, der
insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen
Belangen mit dem Jahresabschluss in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften und den
einschldgigen europdischen Verordnungen entspricht. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter
verantwortlich fiir die Vorkehrungen und Maflnahmen (Systeme), die sie als notwendig erachtet haben,
um die Aufstellung eines Lageberichts in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden deutschen
gesetzlichen Vorschriften und einschldgigen europdischen Verordnungen zu ermdglichen, und um
ausreichende geeignete Nachweise fiir die Aussagen im Lagebericht erbringen zu kdnnen.



Seite 3

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob der Jahresabschluss als Ganzes
frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtiimern ist, und
ob der Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in
allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss sowie mit den bei der Priifung gewonnenen
Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften und den einschligigen
europdischen Verordnungen entspricht sowie einen Bestdtigungsvermerk zu erteilen, der unsere
Priifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mall an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in
Ubereinstimmung mit § 159 Satz 1 i.V.m. § 136 Abs. 1 KAGB i.V.m. § 317 HGB unter Beachtung der
vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsdtze ordnungsméaBiger
Abschlusspriifung durchgefiihrte Priifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche
Darstellungen konnen aus dolosen Handlungen oder Irrtiimern resultieren und werden als wesentlich
angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet werden konnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der
Grundlage dieses Jahresabschlusses und Lageberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von
Adressaten beeinflussen.

Wihrend der Priifung tiben wir pflichtgeméfes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung.
Dariiber hinaus

¢ identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen im Jahresabschluss
und im Lagebericht aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtiimern, planen und fiihren Priifungs-
handlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Priifungsnachweise, die ausreichend
und geeignet sind, um als Grundlage fiir unsere Priifungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass aus
dolosen Handlungen resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist
hoher als das Risiko, dass eine aus Irrtiimern resultierende wesentliche falsche Darstellung nicht
aufgedeckt wird, da dolose Handlungen kollusives Zusammenwirken, Félschungen, beabsichtigte
Unvollstdndigkeiten, irrefiihrende Darstellungen bzw. das AuBerkraftsetzen interner Kontrollen
beinhalten konnen.

e crlangen wir ein Verstindnis von den fiir die Priifung des Jahresabschlusses relevanten internen
Kontrollen und den fiir die Priifung des Lageberichts relevanten Vorkehrungen und Mafinahmen, um
Priifungshandlungen zu planen, die unter den Umstinden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel,
ein Priifungsurteil zur Wirksamkeit der internen Kontrollen der Gesellschaft bzw. dieser Vor-
kehrungen und Mallnahmen abzugeben.

e beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungs-
legungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten geschitz-
ten Werte und damit zusammenhéngenden Angaben.

e zichen wir Schlussfolgerungen iiber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Vertretern
angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit sowie, auf der
Grundlage der erlangten Priifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit
Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fihigkeit der Gesellschaft zur
Fortfiihrung der Unternehmenstitigkeit aufwerfen konnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass
eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Bestitigungsvermerk auf die
dazugehorigen Angaben im Jahresabschluss und im Lagebericht aufmerksam zu machen oder, falls
diese Angaben unangemessen sind, unser jeweiliges Priifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere
Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Bestitigungsvermerks erlangten
Priifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten konnen jedoch dazu fiihren, dass die
Gesellschaft ihre Unternehmenstétigkeit nicht mehr fortfiihren kann.
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e beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Jahresabschlusses insgesamt einschlieBlich der
Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden Geschéftsvorfille und Ereignisse so
darstellt, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen gesetzlichen Vorschriften und der
einschldgigen europidischen Verordnungen ein den tatsdchlichen Verhiltnissen entsprechendes Bild
der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.

e beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine Gesetzesentsprechung
und das von ihm vermittelte Bild von der Lage der Gesellschaft.

Wir erdrtern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen u.a. den geplanten Umfang und die Zeit-
planung der Priifung sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschlielich etwaiger bedeutsamer
Mingel in internen Kontrollen, die wir wiahrend unserer Priifung feststellen.

SONSTIGE GESETZLICHE UND ANDERE RECHTLICHE ANFORDERUNGEN

VERMERK UBER DIE PRUFUNG DER ORDNUNGSGEMASSEN ZUWEISUNG VON GEWINNEN,
VERLUSTEN, EINLAGEN UND ENTNAHMEN ZU DEN EINZELNEN KAPITALKONTEN

Priifungsurteil

Wir haben auch die ordnungsgeméfe Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu
den einzelnen Kapitalkonten der BVT Concentio Vermogensstrukturfonds IV GmbH & Co. Geschlossene
Investment KG, Neutraubling zum 31. Dezember 2024 gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse erfolgte die Zuweisung
von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten in allen wesentlichen
Belangen ordnungsgemél.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Priifung der ordnungsgeméfen Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und
Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten in Ubereinstimmung mit § 159 i.V.m. § 136 Abs. 2 KAGB
unter Beachtung des International Standard on Assurance Engagements (ISAE) 3000 (Revised)
"Assurance Engagements Other than Audits or Reviews of Historical Financial Information" (Stand
Dezember 2013) durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsétzen ist im
Abschnitt "Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung der ordnungsgeméfen Zuweisung von
Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten" unseres Vermerks
weitergehend beschrieben. Wir sind von der Gesellschaft unabhéngig in Ubereinstimmung mit den
deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen
Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Unsere Wirtschaftspriiferpraxis
hat die Anforderungen an das Qualitdtssicherungssystem des IDW Qualitdtsmanagementstandards:
Anforderungen an das Qualititsmanagement in der Wirtschaftspriiferpraxis (IDW QMS 1 (09.2022))
angewendet. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und
geeignet sind, um als Grundlage fiir unser Priifungsurteil zu der ordnungsgemiBen Zuweisung von
Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten zu dienen.
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Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir die ordnungsgemdfie Zuweisung von Gewinnen, Verlusten,
Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten

Die gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft sind verantwortlich fiir die in allen wesentlichen Belangen
ordnungsgemille Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen
Kapitalkonten. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie in
Ubereinstimmung mit diesen Vorschriften als notwendig bestimmt haben, um die ordnungsgemiBe
Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten zu
ermoglichen, die frei von wesentlichen falschen Zuweisungen aufgrund von dolosen Handlungen (d.h.
Vermogensschidigungen) oder Irrtiimern sind.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung der ordnungsgemdfien Zuweisung von Gewinnen,
Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob die Zuweisung von Gewinnen,
Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten ordnungsméBig ist, sowie einen Ver-
merk zu erteilen, der unser Priifungsurteil zu der ordnungsgeméfBen Zuweisung von Gewinnen, Verlusten,
Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaBl an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in
Ubereinstimmung mit § 159 i.V.m. § 136 Abs. 2 KAGB unter Beachtung des International Standard on
Assurance Engagements (ISAE) 3000 (Revised) "Assurance Engagements Other than Audits or Reviews
of Historical Financial Information" (Stand Dezember 2013) durchgefiihrte Priifung eine wesentliche
falsche Zuweisung stets aufdeckt. Falsche Zuweisungen konnen aus dolosen Handlungen oder Irrtiimern
resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet werden konnte, dass
sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage der ordnungsgemiflen Zuweisung von Gewinnen,
Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten getroffenen wirtschaftlichen
Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wihrend der Priifung tiben wir pflichtgeméfes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung.
Dariiber hinaus

e identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Zuweisungen von Gewinnen,
Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten aufgrund von dolosen
Handlungen oder Irrtiimern, planen und fiihren Priifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken
durch sowie erlangen Priifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir
unser Priifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass eine aus dolosen Handlungen resultierende
wesentliche falsche Zuweisung nicht aufgedeckt wird, ist hoher als das Risiko, dass aus Irrtiimern
resultierende wesentliche falsche Zuweisungen nicht aufgedeckt werden, da dolose Handlungen
kollusives Zusammenwirken, Félschungen, beabsichtigte Unvollstdndigkeiten, irrefilhrende
Zuweisungen bzw. das AuBlerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten konnen.

e beurteilen wir die OrdnungsmaéBigkeit der Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und
Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten.
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Miinchen, 13. Mai 2025

GEIPEL & KOLLMANNSBERGER GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Michael Geipel Manfred RofBik
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer



Anlage 6

Erklarung der Geschiftsleitung der BVT Concentio Vermogensstrukturfonds I'V
GmbH & Co. Geschlossene Investment KG, Neutraubling
gemal §§ 264 Abs. 2 Satz 3 und 289 Abs. 1 Satz 5 HGB
fiir das Geschiftsjahr 2024

Wir versichern nach bestem Wissen, dass geméll den anzuwendenden Rechnungslegungsgrundsitzen der
Jahresabschluss ein den tatsdchlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermogens-, Finanz- und
Ertragslage der BVT Concentio Vermogensstrukturfonds IV GmbH & Co. Geschlossene Investment KG,
Neutraubling, vermittelt und im Lagebericht der Geschiftsverlauf einschlieBlich des Geschiftsergebnisses und
die Lage der Investmentkommanditgesellschaft so dargestellt sind, dass ein den tatsdchlichen Verhiltnissen
entsprechendes Bild vermittelt wird.

Neutraubling, 30. April 2025

fiir die Concentio Beteiligungs GmbH

Dr. Werner Bauer Tibor von Wiedebach und Nostitz-Jankendorf
Geschéftsfiihrer Geschiftsfiihrer



Eine nachhaltige In-
vestition ist eine In-
vestition in eine Wirt-
schaftstatigkeit, die
zur Erreichung eines
Umweltziels oder sozi-
alen Ziels beitragt, vo-
rausgesetzt, dass
diese Investition keine
Umweltziele oder sozi-
alen Ziele erheblich
beeintrachtigt und die
Unternehmen, in die
investiert wird, Verfah-
rensweisen einer gu-
ten Unternehmensfiih-
rung anwenden.

Die EU-Taxonomie ist
ein Klassifikationssys-
tem, das in der Ver-
ordnung (EU)
2020/852 festgelegt ist
und ein Verzeichnis
von Okologisch
nachhaltigen Wirt-
schaftstatigkeiten
enthalt. Diese Verord-
nung umfasst kein
Verzeichnis der sozial
nachhaltigen Wirt-
schaftstatigkeiten.
Nachhaltige Investitio-
nen mit einem Um-
weltziel kdnnten taxo-
nomiekonform sein
oder nicht.

Mit Nachhaltig-
keitsindikatoren wird
gemessen, inwieweit
die mit dem Finanz-
produkt beworbenen
okologischen oder so-
zialen Merkmale er-
reicht werden.

Name des Produkts: Unternehmenskennung (LEI-Code):
BVT Concentio Vermogensstrukturfonds IV GmbH &  529900Y70TXCFA4W3Q59
Co. Geschlossene Investment KG

Okologische und/oder soziale Merkmale

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

o0 Ja o X Nein

Es wurden damit nachhaltige Investiti- Es wurden damit 6kologische/soziale

onen mit einem Umweltziel getatigt: Merkmale beworben und obwohl keine

% nachhaltigen Investitionen angestrebt
wurden, enthielt es % an nachhalti-

in Wirtschaftstatigkeiten, die nach o
gen Investitionen

der EU-Taxonomie als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind mit einem Umweltziel in Wirt-
schaftstatigkeiten, die nach der EU-

Taxonomie als 6kologisch nachhaltig

einzustufen sind

in Wirtschaftstatigkeiten, die nach

der EU-Taxonomie nicht als 6kolo-

gisch nachhaltig einzustufen sind
mit einem Umweltziel in Wirt-
schaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie nicht als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

mit einem sozialen Ziel

Es wurden damit nachhaltige Investiti- X Es wurden damit 6kologische/soziale
onen mit einem sozialen Ziel getatigt: Merkmale beworben, aber keine nach-
% haltigen Investitionen getatigt.

Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen
und/oder sozialen Merkmale erfiillt?

Die Darstellung der nachfolgenden Angaben bezieht sich auf das abgelaufene Geschaftsjahr der
BVT Concentio Vermogensstrukturfonds IV GmbH & Co. Geschlossene Investment KG (Invest-
mentgesellschaft) vom 01. Januar 2024 bis zum 31. Dezember 2024 (,Berichtszeitraum®) und
stellt auf den Berichtsstichtag (31. Dezember 2024) ab. Die Investmentgesellschaft investiert in
geschlossene AlF, Objektgesellschaften und Unternehmen (Zielgesellschaften). Im Berichtszeit-
raum wurden keine Investitionen in Zielgesellschaften getatigt.

Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?
Im Berichtszeitraum wurden keine Investitionen in Zielgesellschaften getatigt.

... und im Vergleich zu vorangegangenen Zeitrdumen?

Dieser Anhang wird erstmals fir das zum 31. Dezember 2024 beendete Geschaftsjahr
erstellt. Ein Vergleich mit vergangenen Zeitraumen kann erst im nachsten Jahresbericht
erfolgen.



Bei den wichtigsten
nachteiligen Auswir-
kungen handelt es
sich um die bedeu-
tendsten nachteiligen
Auswirkungen von In-
vestitionsentscheidun-
gen auf Nachhaltig-
keitsfaktoren in den
Bereichen Umwelt,
Soziales und Beschaf-
tigung, Achtung der
Menschenrechte und
Bekampfung von Kor-
ruption und Beste-
chung.
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Die Liste umfasst die
folgenden Investitio-
nen, auf die der
grofte Anteil der im
Bezugszeitraum geta-
tigten Investitionen
des Finanzprodukts
entfiel:

-
»

Die Vermégensallo-
kation gibt den jewei-
ligen Anteil der Inves-
titionen in bestimmte
Vermdgenswerte an.

Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem
Finanzprodukt teilweise getétigt wurden, und wie tragt die nachhaltige Investition
zu diesen Zielen bei?

Die Investmentgesellschaft tatigte bis zum Ende des Berichtszeitraums weder nachhal-
tige Investitionen noch 6kologisch nachhaltige Investitionen im Sinne der EU-Taxonomie.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigun-
gen” festgelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxo-
nomie nicht erheblich beeintrdchtigen dirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien
beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen® findet nur bei denjeni-
gen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-
Kriterien fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten beriicksichtigen. Die dem
verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen beruck-
sichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.
Alle anderen nachhaltigen Investitionen dlirfen 6kologische oder soziale Ziele eben-
falls nicht erheblich beeintréachtigen.

Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Es wurden im Berichtszeitraum keine Investitionen in Zielgesellschaften getatigt, bei denen die
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren hatten beriicksichtigt werden
kénnen.

Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts?

GroBte Investitionen Sektor In % der Vermdgenswerte Land

Im Berichtszeitraum erfolgten ausschlieBlich Liquiditdtsanlagen in Bankguthaben.

Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen?

Mit nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen sind alle Investitionen gemeint, die zur Erreichung
der 6kologischen und/oder sozialen Merkmale im Rahmen der Anlagestrategie beitrugen.

Wie sah die Vermdgensallokation aus?

" #2 Andere
Investitionen "
Investitionen
#2 Andere Investitionen umfasst die Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kolo-
gische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft
werden.

Zum Stichtag waren 100 % der Investitionen solche der Kategorie #2. Die Kategorie #2
beinhaltet Liquiditatsanlagen in Bankguthaben.

In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getétigt?

Sektor Anteil Teilsektor Anteil

Im Berichtszeitraum erfolgten ausschlieBlich Liquiditatsanlagen in Bankguthaben.




Taxonomiekonforme
Tatigkeiten, ausge-
drickt durch den An-
teil der:

- Umsatzerlose, die
den Anteil der Einnah-
men aus umwelt-
freundlichen Aktivitat-
en der Unternehmen,
in die investiert wird,
widerspiegeln

- Investitionsausga-
ben (CapEx), die die
umweltfreundlichen In-
vestitionen der Unter-
nehmen, in die inves-
tiert wird, aufzeigen, z.
B. fiir den Ubergang
zu einer griinen Wirt-
schaft

- Betriebsausgaben
(OpEXx), die die um-
weltfreundlichen be-
trieblichen Aktivitaten
der Unternehmen, in
die investiert wird, wi-
derspiegeln

Ermdéglichende Ta-
tigkeiten wirken un-
mittelbar ermog-
lichend darauf hin,
dass andere Tatigkei-
ten einen wesentli-
chen Beitrag zu den
Umweltzielen leisten.

Ubergangstitigkei-
ten sind Tatigkeiten,
fur die es noch keine
COz-armen Alternati-
ven gibt und die unter
anderem Treibhaus-
gasemissionswerte
aufweisen, die den
besten Leistungen
entsprechen.

Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel mit
der EU-Taxonomie konform?

Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tétigkeiten im Bereich
fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert?
Ja:
In fossiles Gas
X  Nein

In Kernenergie

Die nachstehenden Grafiken zeigen den Prozentsatz der EU-taxonomiekonformen Investiti-
onen in Griin. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomiekonformitét
von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitét in Bezug auf alle
Investitionen des Finanzprodukts einschlieBlich der Staatsanleihen, wdhrend die zweite Gra-
fik die Taxonomiekonformitédt nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt,
die keine Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomiekonformitat der
Investitionen
ohne Staatsanleihen*®

1. Taxonomiekonformitat der
Investitionen
einschlieB8lich Staatsanleihen*®

Umsatzerlése 100% Umsatzerlése 100%
CapEx 100% CapEx 100%
OpEx 100% OpEx 100%

0% 50% 100% 0% 50% 100%

W Taxonomiekonform W Taxonomiekonform

Nicht taxonomiekonform Nicht taxonomiekonform

Diese Grafik gibt 100 % der Gesamtinvestitionen wieder.

* Fur die Zwecke dieser Grafik umfasst der Begriff ,Staatsanleihen® alle Risikopositionen gegentiber
Staaten.

Wie hoch ist der Anteil der Investitionen, die in Ubergangstitigkeiten und
ermoglichende Tétigkeiten geflossen sind?

Es erfolgte keine Investition in Ubergangstatigkeiten und erméglichende Tétigkeiten.

Wie hat sich der Anteil der Investitionen, die mit der EU-Taxonomie in Einklang
gebracht wurden, im Vergleich zu fritheren Bezugszeitrdumen entwickelt?

Die Investmentgesellschaft tatigte keine dkologisch nachhaltigen Investitionen im Sinne
der EU-Taxonomie.



Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konformen

b
nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel?
Die Investmentgesellschaft tatigte keine Investitionen mit einem Umweltziel.
Z . o . . . : .
sind M Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen?
nachhaltige Investitio- Die Investmentgesellschaft tatigte keine sozial nachhaltigen Investitionen.

nen mit einem Um-
weltziel, die die Krite- i . ip- “
#v . Welche Investitionen fielen unter ,,Andere Investitionen*, welcher

rien fiir 6kologisch Y g L . . .
nachhaltige Wirt- Anlagezweck wurde mit ihnen verfolgt und gab es einen 6kologischen
schaftstatigkeiten ge- oder sozialen Mindestschutz?

maf der EU-Taxono- Die Kategorie #2 Andere Investitionen beinhaltete die Liquiditatsanlagen der Investmentgesell-
mie nicht beriick- schaft sowie Investitionen in Zielgesellschaften, die nicht in die Kategorie #1 Ausgerichtet auf
sichtigen. okologische oder soziale Merkmale fallen. Liquiditatsanlagen konnten in Bankguthaben, Geld-

marktinstrumenten und Wertpapieren erfolgen. Fir sie gab es keinen dkologischen oder sozialen
Mindestschutz.

Welche MaBnahmen wurden wahrend des Bezugszeitraums zur
-d Erfillung der 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ergriffen?

Da die Investmentgesellschaft im Berichtszeitraum keine Investitionen in Zielgesellschaften ta-
tigte, wurden keine MaRnahmen zur Erflllung der 6kologischen und sozialen Merkmale ergriffen.

-\ Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum bestimmten
’\/\' Referenzwert abgeschnitten?

Es wurde kein Index als Referenzwert bestimmt.
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